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Jl Introduccion

El libro Andlisis de estados financieros: casos aplicados con Excel brinda una eficaz ayuda en el
uso de las herramientas proporcionadas por Microsoft Excel 2013 para el andlisis financiero. Esta
dirigido a profesionales que deseen actualizar sus conocimientos de Microsoft Excel aplicado a la
gestion financiera, asi como a estudiantes de administracion, ingenieria en todas sus vertientes,
informatica, derecho y economia.

En el capitulo 1 se exponen los criterios de la contabilidad gerencial, que provee informacién
mediante la emisidn de estados financieros. La informacion financiera que provee dichos estados
esta regulada por acuerdos de principios contables con alcance internacional, que aseguran su
confiabilidad y comparabilidad con otras empresas. En este capitulo se puede conocer el ciclo
contable, que se inicia con el registro de transacciones hasta obtener los estados financieros y al
cual le sigue la ecuacion contable, que permite la relacidn entre activos, pasivos y capital. Con un
caso practico se veran los efectos de las transacciones de negocios.

En el capitulo 2 se desarrolla la manera de reconocer los elementos basicos de los estados
financieros. Se tratan los principales estados financieros, la situacidn financiera, los estados de
resultados, el flujo de patrimonio y el flujo de efectivo. Asimismo, se mencionan las debilidades y
fortalezas de los analisis de estados financieros; ademads, mediante un caso practico se analizara
el comportamiento del flujo de patrimonio y los conceptos de la ecuacion contable, asi como la
elaboracién del estado de resultado con el caso Fax Borroso.

En el capitulo 3 se explican los estados financieros, su preparacién, andlisis e interpretacion;
ademds, se proporcionan instrumentos de utilidad para usuarios externos a la empresa y el uso
del mismo para la toma de decisiones financieras. Asimismo, se realiza un estudio de las relaciones
y las tendencias para determinar si la situacién financiera y los resultados de operacidn, asi como
la evolucién econdmica de la empresa, son satisfactorios o no.

En el capitulo 4 se calcula el EVA para conocer si se estd generando valor para los accionistas
(definiendo valor como el resultado que se obtiene al restar de la utilidad operativa el costo
del capital empleado para generarlo), utilizando los estados financieros del negocio, asi como el
cdlculo del NOPAT, el cual se obtiene de la sumatoria de los intereses y la utilidad neta menos las
utilidades extraordinarias.

En el capitulo 5 se explica el uso de Power Pivot, que es la nueva herramienta (complemento de
Excel 2010y 2013) que permite a los usuarios del negocio tomar un papel mucho mas importante
en la creacion de ideas relevantes para la toma de decisiones. Es una herramienta de auto-manejo
de inteligencia de negocio. El capitulo incluye un analisis ABC de los clientes.
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Contabilidad Gerencial

La diferencia entre la contabilidad y las finanzas radica principalmente en el enfoque: la contabilidad
tiene una perspectiva histdrica ya que registra actividades pasadas; en cambio, las finanzas ponen
énfasis en determinar el valor y la toma de decisiones, es decir que se aplican a futuro. Suele decirse
que donde termina la contabilidad empiezan las finanzas.

La contabilidad gerencial realiza lo siguiente:

¢ |dentificacién de elementos

e Cuantificacién

e Acumulacion

e Analisis: actividades - variables
e Interpretacion

e Comunicacién

¢ Planeamiento, evaluacién y control

1.1 LA CONTABILIDAD FINANCIERA

La contabilidad financiera se basa en las necesidades especificas de todas aquellas personas que toman
decisiones y que sin embargo, son externas a la empresa tales como los accionistas, proveedores,
bancos y organizaciones gubernamentales. Ademas, registra la informacién financiera mediante las
transacciones de negocios para que esta sirva en la toma de decisiones.

Los informes que elabora la contabilidad financiera, llamados cuentas anuales, estan formados por
cinco documentos:

e Situacion financiera

e Estado de resultados

¢ Estado de cambio de patrimonio neto

e Estado de flujo de efectivo

e Memoria

Estos informes se confeccionan utilizando cinco elementos basicos, que son:

e Activos

e Pasivos

e Patrimonio
® Ingresos

e Gastos



1.2 LA CONTABILIDAD DE GESTION O ADMINISTRATIVA

Aporta informacién relevante, histérica, previsional, monetaria, segmentada y global sobre la
circulacion interna de la empresa, la misma que es indispensable para la toma de decisiones.

La contabilidad interna permite responder las siguientes preguntas:

e ¢Qué productos son rentables?

e ¢A partir de qué precio de venta no se pierde dinero en determinado producto?
e iCuanto cuesta un determinado departamento?

e ¢Cudnto cuesta cada parte del proceso de produccion de un articulo?

e ¢Cudl es la rentabilidad que se consigue con un determinado cliente?

e ¢Vale la pena subcontratar una determinada actividad?

1.2.1 LA CONTABILIDAD DE COSTOS

La contabilidad de costos, llamada también contabilidad analitica, forma parte de la contabilidad de
gestion y esta centrada en el célculo de los costos de mercaderias, servicios y productos terminados
que ofrece la empresa.

La contabilidad de costos esta enlazada por la contabilidad financiera y la administrativa.

Contabilidad Financiera Contabilidad Administrativa

Principales usuarios Externos Internos
Principales enfoques .
'.O . q Integrada (agregada) Parcial (por segmentos)

organizacionales

Debe ser: Puede ser:

e Historica e Actual o pronosticada
Caracteristicas de la * Cuantitativa e Cuantitativa o cualitativa
informacion * Monetaria * Monetaria 0 no monetaria

e Comprobable e Oportuna y, en un nivel minimo,

razonablemente estimada.

Principios de Contabilidad Relevancia situacional
o L Generalmente Aceptados (nivel de utilidad)
Criterios principales . ) .
Consistencias Costo — beneficio
Comprobabilidad Flexibilidad
Registro Formal Combinacion de formal e informal

Tabla 1.1 Diferencia entre contabilidad financiera y contabilidad administrativa

Fuente: Barfield, J., Raiborn, C. y Kinney, M. (2007). Contabilidad de Costos. Tradiciones e innovaciones. México:
International Thomson.



e Analisis de estados financieros

La contabilidad financiera registra todas las operaciones que afectan el patrimonio de una persona
fisica o una entidad econdmica. Por su parte, la contabilidad de costos registra Unicamente las
operaciones necesarias para determinar el costo de adquirir, explotar, producir y vender un articulo
0 suministrar un servicio.

La contabilidad financiera determina el costo como un medio para observar la utilidad o pérdida
sobre las ventas netas de operacidén de una empresa. En cambio, la contabilidad de costos determina
el costo como un fin y lo analiza en todos sus elementos.

Asimismo, la contabilidad financiera determina costos globales, mientras que la contabilidad de
costos determina costos unitarios.

1.3 EL CICLO DE LA CONTABILIDAD

Un ciclo contable es el periodo de tiempo en el que una sociedad realiza de forma sistematica,
cronoldgica y confiable el registro de todas las transacciones, dando una imagen fiel de la actividad.

El registro de las transacciones se inicia en el libro diario y los comprobantes, hasta la preparacién de
los estados financieros.

Registro de Lk
Transaciones

E Estados
E Financieros

Figura 1.1 Ciclo contable



1.4 LA ECUACION CONTABLE

Para tener un concepto mas claro y amplio, y poder demostrar numéricamente en términos de
unidades monetarias la relacién de igualdad financiera en la ecuacidn contable, es necesario indagar
en los conceptos de la ecuacion y sus componentes.

Los elementos fundamentales de la ecuacidn contable son los activos, los pasivos u obligaciones con
terceros, y el capital o patrimonio, que son los bienes pertenecientes a una persona, ya sea fisica o

juridica.

La ecuacion contable se define de la siguiente forma:

Activos = Pasivos + Patrimonio

Se pueden observar algunos efectos de las transacciones en los negocios a través del siguiente caso:

Ana Contreras, una emprendedora con experiencia en el negocio de suministro para computadoras,
abre su propio negocio de mantenimiento y abasto llamado PC Servicios S.A.C.

e Caso practico:
Abra el archivo Transacciones_Negocios.xlIsx

I. Primera transaccion de la empresa PC Servicios S.A.C.

Ana Contreras inicia oficialmente PC Servicios S.A.C el 01 de agosto 2013 con un capital de $ 80,000.

. Haga clic en la Hoja 01 transaccion.

. Seleccione la celda B3 y digite Efectivo

1
2
3. Seleccione la celda G16 y digite Capital Social
4. Seleccione la celda E3 y digite 80000

5

. Seleccione la celda J16 y digite 80000

JORTTTTR 3 ) i f G H i [
[l

2

13 |efective " 0,000

is

o

17

] Total Pasivo Corriante of
19

Em

111 [Total Activo Corriente 80000

12

113 Total Pasive No Corriente of
114 Total Pasives 0
15

e Capital social w0, 000
117

18

119

120 [Total Activo No Corriente 0| Total Patrimonio B0,
121 |
122 |Total Activos 80,000| Total Pasivos + Patrimonio su,nml

Figura 1.2 Primera transaccion de la empresa



e Analisis de estados financieros

Il. Compra de un activo en efectivo:
El 5 de agosto compré un terreno por $52,000 en efectivo.
1. Haga clic en la Hoja 02 transaccion.
2. Seleccione la celda B13 y digite Terreno

3. Seleccione la celda E13 y digite 52000

4. Seleccione la celda E3 y digite la férmula ='01 transaccion'!E3-E13

A B ¢ o E F G [ 1 [
i
h
i3 Efectivo 26,000
I
H
is
O
i g
18 Total Pasive Corriente of
s eme————
110
111 [Total Active Corriente 28,000)
12
112 rerene 52,000 Total Pasive No Corriente of ¢
i1 Total Pasivos of ¢
15 |
116 Cagital Social #0000 |
i1y ¢
118 i
H |
19 H
] Total Active No Correnta 52 Tetal Patrimenie 80,000 |
in | i
S |
iz Total Activos an,m)] Total Pasivos + Patrimonio w,mul H

Figura 1.3 Segunda transaccion de la empresa

IIl. Compra de activo y financiacién de parte del costo:

El 8 de agosto comprd un viejo edificio para que sirva como almacén de suministro de cémputo
por $36,000.

PC Servicios S.A.C. hizo un pago inicial de $6,000 y emitié un documento por pagar, no portador de
intereses, a 90 dias por el saldo de $30,000 que debia.

1. Haga clic en la Hoja 03 transaccion.

2. Seleccione la celda B14 y digite Construcciones

3. Seleccione la celda E14 y digite 36000

4. Seleccione la celda G3 y digite Cuentas por pagar comercial



5. Seleccione la celda J3 y digite 30000

6. Seleccione la celda E3 y digite la formula ='02 transaccion'!E3-6000

JA [ < [ [ F G H 1 J
i1
2
i3 Elective 22,000| Cuentas por pagar comercial 30,000|
I
is
16
q 7
8 Total Pasive Corriante 30.000)
ie
110
f 1 Total Activa i 22,000(
H
1
i3] [remene 52,000} Total Pasive No Corriente of
114 |construcciones 36,000 Total Pasives 30,000
115
E 13 Capital Social ‘R0, 000|
7
1
H
119
E 0 Tetal Active No Corrlante 88,000 Tetal Patrimenis
iz |
122 |Total Activos 110,000| Total Pasivos + Patrimonio m,uoo|
‘on

Figura 1.4 Tercera transaccion de la empresa

IV. Compra de activos a crédito

El 19 de agosto comprd herramientas y equipo de reparacion. El precio de compra fue $13,800,
con vencimiento a 60 dias.

1. Haga clic en la Hoja 04 transaccién.
2. Seleccione la celda B15 y digite Herramientas
3. Seleccione la celda E15 y digite 13800

4. Seleccione la celda E3 y digite la formula ='03 transaccion'lJ3+E15

A [} c 3} 3 ' H I ]

1

2

3 Elective 72,000 Cuentas por pagar comercial 43,800
4

5

3

T

B Total Pasive Corriente A3, 800/
]

10

1 Total Activo Corriente 2,000

12

13 Terreno 52,000 Total Pasivo No Corriente of
14 Construcciones 36,000 Total Pasives 43,800)
15 Herrambentas 13,800|

16 Capital Social 0,000
7

18

19

2 Tatal Active No i 101,800 Total i i 21,0000}
7

72 Total Activos 123,800| Total Pasivos + Patrimonio 123 a00f

23 ~

Figura 1.5 Cuarta transaccion de la empresa



e Analisis de estados financieros

V. Venta de activo

El 23 de agosto vendio algunas herramientas innecesarias por $1,800, precio que era igual al costo;
la venta la efectUa para ser cobrada dentro de 45 dias.

1. Haga clic en la Hoja 05 transaccion.
2. Seleccione la celda B4 y digite Cuentas por cobrar comerciales
3. Seleccione la celda E4 y digite 1800

4. Seleccione la celda E15 y digite la férmula ='04 transaccion'|E15-E4

SO [ : [ 3 ¥ = H 1 Iy
H f
HE Efective 22,0004 |Cuentas por pagar comercial a3p00( |
ia Cusntas por cobrar comareiales 1,800) H
8 f
is !
¥ a
] Total Pasive Corriante A3 800 |
] H
im i
in Total Activa Corri 23,800 h
i
113 [Temena 52,000 Total Pasive Mo Corrients o
5 1 Construciones 26,0004 Total Pasives 44, 500| i
115 |Herramientas 12,000 h
16 Capital social 0,000 ¢
7 f
118 i
el i
] Total Activo No Corrlente 100,000} Total 0,000] |
i
232 Total Activos 123,8004 Total Pasivos + Patrimonio 123,800| I

Figura 1.6 Quinta transaccién de la empresa

VI. Cobro de una cuenta por cobrar:

El 27 de agosto recibe $600 de las herramientas vendidas el 23 de agosto.

1. Haga clic en la Hoja 06 transaccion.
2. Seleccione la celda E3 y digite la formula ='05 transaccion'!E3+600

3. Seleccione la celda E4 y digite la férmula ='05 transaccion'!E4-600

R B < [} E F g H 1 i
]

12

E 3 Efctive 72,500} [Cuentas por pagar comarcial 3,800/
E 4 | |Cuentas por cobrar comerciales 1,200

1 6

E T

18 Tatal Pasive Corri 43,800
E @

10

111 [Total Activo Corrlente 23,800

11z

: 13 Terrano 52,0004 Total Pasive No Corriente 0
E 14| |Construcciones 16,000} Tatal Pasivas 43,800
115 Herramientas 12,0004

116 Capital Social 80,000
E 17

V1B

i1

120 [Total Activo N i 100,000} Total Patrimonis 80,000)
Fil

2] Total Activos 123,800 Total Pasivos + Patri i 123 200|

Figura 1.7 Sexta transaccién de la empresa
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I. Pago de un pasivo
El 29 de agosto hace un pago parcial de $6,800 sobre una cuenta por pagar del 19 de agosto.
1. Haga clic en la Hoja 07 transaccion.
2. Seleccione la celda E3 y digite la formula ='06 transaccion'!E3-6800
3. Seleccione la celda J3 y digite la férmula ='06 transaccion'!J3-6800
>77i 777777 i 777777777 c E J” E G H 1 77777777] 77777
i ]
.J Efectivo 15,800 Cuentas por pagar comercial 37,0001
4 [Cuentas por cobrar comerciales 1,200
4
L]
7
] Total Pasive Corriente 37,0001
lgIJ
1 Total Activo Corriente IIE
12
13 Terrena 52,000/ Total Pasive No Carrienta 0|
14 Construcciones 36,000 Total Pasives 37,0001
15 Herramientas 12,000(
15 Capital Social =0,000f
17
18
19
n Total Active Ne Corriente 100, Total Patrimonio 0,000
21
2 |Total Activos 117,000] Total Pasivos + Patrimonio 117,000
)
Figura 1.8 Séptima transaccion de la empresa
I.Ingresos
La empresa adquirid los activos que necesitaba para funcionar y proporcionar servicios de reparaciéon
y mantenimiento de PC a los clientes. En el mes de agosto las ventas fueron de $2,200 al contado.
. Pago de gastos

Con el fin de ganar esos $2,200 de ingresos, se tuvieron que pagar algunos gastos de operacion,
como servicios publicos (5200) y salarios ($1200); dichos pagos se hicieron el 31 de agosto.

1. Haga clic en la Hoja 08 Ingresos - 09 Pagos

2. Seleccione la celda
3. Seleccione la celda

4. Seleccione la celda

G6 y digite 2200
G99y digite 1200
G10 vy digite 200

i1

10
i

113
114

116

Otres Ingrasos
Otros Gastos

0N I [ ) £ G
ESTADO DE RESULTADO
Por el periodo 1 31 de Agosto
Ingresos de actividades ordinarias 2,200
Ingresas por Servicks 2,200
Gastos Operatives 1,400
salarias 1,200
Senvicias piblicos 200{
utilidad Operativa 800

unilidad antes de Impuesta

Rentabilidad del negocio

Figura 1.9 Octava y novena transaccion de la empresa




e Analisis de estados financieros

Para deducir la situacion financiera al 31 de agosto del 2013:

1. Haga clic en la Hoja 07 transaccion.
2. Seleccione la celda G19 y digite Utilidades Acumuladas
3. Seleccione la celda J19 y digite 800

4. Seleccione la celda E5 y digite la férmula ='07 transaccion'lE3+J19

La situacion financiera al 31 de agosto del 2013 es la que se detalla en la figura siguiente:

SOA ] c o E f [ H 1 ]

i1 |:lsrrum0u FINANCIERA

E 2 AL 31 DE AGOSTO DEL 2013
4
5 Efactivo 16, 600| Cuentas por pagar comercial 7,000
& (Cuentas por cobrar comereiales 1,200|
7
8
9
0 Total Pasiva i 37, 000f
11
12
13 Total Active Corriente 17800
14
15 Terrena 52,0001 Total Pasive No Corrlente of
1 Construcciones. 000 Total Pasives 37,000
7 Herramientas 12,000/
1 Capital Social 50,000
19 Utilidades Acumuldas 00|
]

21

2 Total Active No Corriente 100,000 Total Patrimenie an%
F=]

V24 Total Activos m,wo| Total Pasivos + Patrimonio n::,noo[

Figura 1.10 Situacidn financiera de la empresa
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