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Introducción

La presente publicación  tulada Contabilidad fi nanciera con Excel pretende ser un medio 
para conocer y usar Microso   Excel cuyo fi n es desarrollar correctamente la sintaxis 
de las funciones fi nancieras incorporada en Excel 2013 y así ges  onar la información 
contable fi nanciera adecuadamente.

Se abordan temas relacionados sobre el uso de las funciones estadís  cas para el cálculo 
de la media, varianza, desviación estándar, asimetría, curtosis y el uso de la herramienta 
para el análisis de la estadís  ca descrip  va; además de elaborar gráfi cos con datos 
estadís  cos.

Se explica cómo procesar cuadros de amor  zación y diferentes casos de problemas 
de matemá  ca fi nanciera, usando las funciones Pago, VA, VF, Tasa, PagoPrin, PagoInt, 
Tasa Nominal, Interés efec  va y elaborar cuadro de amor  zación, con periodo de gracia 
normal, periodo de gracia total, tasa variable, cuotas dobles. 

Para conocer su situación contable-fi nanciera y para medir la rentabilidad de una 
empresa a lo largo de un periodo, se usa formatos personalizados para una mejor 
presentación. Aprender a elaborar gráfi cos para la presentación de los estados 
fi nancieros. Asimismo, se explica cómo emplear las herramientas de Excel para el cálculo 
de EVA/CAPM y elaboración de plan  lla para crear el árbol del ROIC. Aplicar las técnicas 
de evaluación de proyectos como TIR y VAN, además de usar el elemento auxiliar, en la 
toma de decisiones al momento de evaluar proyectos de inversión como el periodo de 
recupero de inversión (PRI), también conocido en inglés como Payback. Por otro lado, 
se realiza un análisis de sensibilidad que busca medir cómo se afecta la rentabilidad 
de un proyecto, cuando una o varias variables que conforman los supuestos, bajo los 
cuales se crearon las proyecciones fi nancieras: se modifi can. Por úl  mo, se representa 
gráfi camente los valores fi nancieros entre diferentes segmentos (sectores, empresas, 
periodos de  empo, etc.).
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Analizar series de datos como, por ejemplo, media, varianza, desviación estándar, asimetría, 
curtosis y el uso de la herramienta para análisis para estadística descriptiva, además de analizar 
datos mediante frecuencias, frecuencia acumulada y gráfi cos.

Asimismo, se explica cómo elaborar cuadros de amortización y diferentes casos  de problemas 
de matemáticas fi nancieras.

  Uso de las funciones estadísticas.
  Analizar datos con la herramienta Estadística descriptiva.
  Conocer diferentes tipos de interés.
  Aplicaciones de tasa de descuento.
  Uso de las funciones Pago, VA, VF, Tasa, PagoPrin, PagoInt, Tasa.Nominal, Int.efectiva, 
entre otras.

  Elaborar cuadro de amortización por el método, francés, alemán y americano.
  Elaborar cuadro de amortización, con periodo de gracia normal, periodo de gracia total, 
tasa variable, cuotas dobles.
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1.1. INTRODUCCIÓN A ESTADÍSTICA DESCRIPTIVA

La estadística descriptiva es una ciencia que analiza series de datos.

Las variables pueden ser de dos tipos:
  Variables cualitativas o atributos. No se pueden medir numéricamente (por ejemplo: sexo, color 
de la piel, nacionalidad, etc.).

  Variables cuantitativas. Tiene valor numérico (edad, precio de un producto, ingresos, gastos). Por 
su parte, las variables cuantitativas se pueden clasifi car en discretas y continuas.

  Discreta: Solo pueden tomar valores enteros.
  Continuas: Pueden tomar cualquier valor dentro de un intervalo.

1.1.1. DISTRIBUCIÓN DE FRECUENCIA

La distribución de frecuencia es la representación estructurada, en forma de tabla. Es toda la información 
que se ha recogido sobre la variable que se estudia.

Fig. 1.0. Tabla con la distribución de frecuencia

1.1.2. MEDIDAS DE POSICIÓN

Las medidas de posición son de dos tipos:

A. Medidas de posición central

Informan sobre los valores medios de la serie de datos.
  Medida. Es el valor medio de ponderación de la serie de datos.
  Mediana. Es el valor de la serie de datos que se sitúa justamente en el centro de la muestra (un 50% 
de valores son inferiores y otro de 50% son superiores).

  Moda. Es el valor que más se repite en la muestra.

B. Medidas de posición no centrales

Informan de cómo se distribuye el resto de los valores de la serie.
  Cuartiles. Son tres valores que distribuyen la serie de datos, ordenada de forma creciente o decreciente, 
en cuatro tramos iguales, en los que cada uno de ellos concentra el 25 % de los resultados.
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  Deciles. Son 9 valores que distribuyen la serie de datos, ordenada de forma creciente o decreciente, 
en diez tramos iguales, en los que cada uno de ellos concentra el 10% de los resultados.

  Percentiles. Son 99 valores que distribuyen a serie de datos, ordenada de forma creciente o 
decreciente, en cien tramos iguales, en los que cada uno de ellos concentra 1% de los resultados.

 

1.1.3. MEDIDAS DE DISPERSIÓN

  Varianza. Mide la distancia existente entre los valores de la serie y la media.
  Desviación estándar. Se calcula como la raíz cuadrada de la varianza. Es una medida que informa de 
la media de distancia que tiene los datos respecto de su media aritmética, expresada en las mismas 
unidades que la variable.

1.1.4. MEDIDAS DE FORMA

A. Asimetría 

El concepto de asimetría se refi ere a si la curva que forma los valores de la serie presenta la misma 
forma a izquierda y derecha de un valor central (media aritmética).

Fig. 1.2. En las distribuciones simétricas, los parámetros de media, mediana 
y moda coinciden; mientras que si una distribución presenta cierta asimetría, 

de un  po o de otro, los parámetros se sitúan como muestra.

B. Curtosis 

El coefi ciente de Curtosis analiza el grado de concentración que presentan los valores alrededor de la 
zona central de la distribución.
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1.1.5. COEFICIENTE DE CORRELATIVIDAD

El análisis de correlación simple es un conjunto de técnicas estadísticas usadas para medir el grado de 
asociación (correlación) entre dos variables (X e Y). Al respecto, existen tres coefi cientes:

  Coefi ciente de determinación (r2)
  Coefi ciente de correlación (r)
  Coefi ciente de no determinación (1- r2)

A. Coeficiente de determinación (r2)

Proporción de la variación total en la variable dependiente (Y) que se debe a la variación de la variable 
independiente. Puede adoptar valores entre 0 y 1.

  r2 = 1. Correlación perfecta, es decir, toda variación de Y puede explicarse por X.
  r2 = 0. No existe correlación entre X e Y. La variación explicada es 0. La variable X no explica nada 
de los cambios en Y.

Cuanto más cerca a uno, las variables tendrán mayor correlación.

B. Coeficiente de correlación (r)

Mide el grado de asociación o relación lineal entre las variables X e Y. Sus valores van de -1 a +1 
(correlación negativa y positiva perfecta). Es la raíz cuadrada del coefi ciente de determinación.

   Cuando r es positivo, indica que X e Y están directamente relacionados.
   Cuando r es negativo, indica que X e Y están inversamente relacionado.
   El coefi ciente r tiene el mismo signo que el coefi ciente b en la ecuación de regresión.

Fig. 1.3. Relaciones posibles entre X y Y en diagramas de dispersión.Fi 1 3 R l i ibl X Y di d di ió
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1.2. INTRODUCCIÓN A LA TEORÍA DE PROBABILIDADES

La probabilidad de tener un accidente de tráfi co, por ejemplo, aumenta con el tiempo que uno pasa en la 
calle. Por tanto, cuanto más rápido se circule, menor será la probabilidad de que uno tenga un accidente.

1.2.1. PROBABILIDAD

Es la medida numérica de la posibilidad de que un evento pueda ocurrir. Su valor varía entre 0 y 1. 

La probabilidad mide la frecuencia con la que aparece un resultado determinado cuando se realiza un 
experimento. El experimento tiene que ser aleatorio; es decir, que puede presentarse diversos resultados, 
dentro de un conjunto posible de soluciones y esto aun realizando el experimento en las mismas 
condiciones. Por lo tanto, a priori no se conoce qué resultado se va a presentar.

1.2.2. INDEPENDENCIA DE SUCESOS

   Independencia de sucesos. Dos sucesos son independientes cuando no exista alguna relación en su 
ocurrencia.

   Sucesos dependientes. Dos sucesos son dependientes cuando la ocurrencia de un evento está 
infl uenciada por la ocurrencia.

Ejemplo 1
Analizar.
Solución
Paso 1: Abra el archivo Analizar datos.xlsx.

Paso 2: Haga clic en Datos.

Paso 3: Seleccione el rango B5:E154.
  Seleccione la celda B5 y mantenga presionadas las telas Ctrl+Shift.
  Presione las teclas direccionales una vez a la derecha i y otra abajo l.
  Haga clic la fi cha Fórmulas, en el grupo Nombre defi nidos haga clic en el comando Crear 
desde la selección.

Fig. 1.6. Generar automá  camente nombres desde las celdas seleccionadas.
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Paso 4: Excel muestra el cuadro de dialogo Crear nombres a partir de la selección. Ahí haga clic 
en la casilla de verifi cación Fila superior y presione el botón Aceptar.

Paso 8: Para verifi car que se asignaron los nombres de la fi la superior, haga clic en el cuadro de 
nombre. Observe los nombres creados.

Paso 9: Haga clic en la hoja Análisis de datos.

Paso 10: Realice el cálculo de la cantidad de datos; para ello, seleccione la celda C5, digite 
=CONTAR(INDIRECTO(B5)) y presione la tecla Enter. Luego, seleccione la celda C5 y en modo 
copiar arrastre hasta la celda C8. (Copie la fórmula en el rango de C5:C8).

Fig. 1.7. Crear nombres a par  r de la selección.

Fig. 1.8. Los nombres creados se muestran en el cuadro de nombres.

Fig. 1.9. Copiar la fórmula.
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Paso 11: Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > 
Rellenar sin formato. 

El cuadro con el resultado será el siguiente:

Paso 12: Realice el cálculo de la media.
  Seleccione la celda D5 y digite =PROMEDIO(INDIRECTO(B5)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda D5 y en modo copiar arrastre hasta la celda D8. (Copie la fórmula en el rango 
de D5:D8).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 13: Realice el cálculo de la varianza muestral.
  Seleccione la celda E5 y digite =VAR.S(INDIRECTO(B5)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda E5 y en modo copiar arrastre hasta la celda E8. (Copie la fórmula en el rango 
de E5:E8).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 14: Cálculo de la desviación estándar.
  Seleccione la celda F5 y digite =DESVEST.M(INDIRECTO(B5)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda F5 y en modo copiar arrastre hasta la celda F8. (Copie la fórmula en el rango 
de F5:F8).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Fig. 1.10. Rellenar la fórmula sin formatos. 

Fig. 1.11. Resultado de la fórmula =CONTAR(INDIRECTO(B5)).
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Paso 15: Realice el cálculo de la asimetría.

  Seleccione la celda G5 y digite =COEFICIENTE.ASIMETRIA(INDIRECTO(B5)) y presione la tecla 
Enter.

  Seleccione la celda G5 y en modo copiar arrastre hasta la celda G8. (Copie la fórmula en el rango 
de G5:G8).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 16: Realice el cálculo de la curtosis.

  Seleccione la celda H5, digite =CURTOSIS(INDIRECTO(B5)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda H5 y en modo copiar arrastre hasta la celda H8. (Copie la fórmula en el rango 
de H5:H8).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 17: Realice el cálculo del valor máximo.

  Seleccione la celda C13, digite =MAX(INDIRECTO(B13)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda C13 y en modo copiar arrastre hasta la celda C16. (Copie la fórmula en el 
rango de C13:C16).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 18: Realice el cálculo del valor mínimo.

  Seleccione la celda D13, digite =MIN(INDIRECTO(B13)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda D13 y en modo copiar arrastre hasta la celda D16. (Copie la fórmula en el 
rango de D13:D16).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 19: Realice el cálculo de la mediana.

  Seleccione la celda E13, digite =MEDIANA(INDIRECTO(B13)) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda E13 y en modo copiar arrastre hasta la celda E16. (Copie la fórmula en el 
rango de F13:F16).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato. 

Paso 20: Realice el cálculo de la moda.

  Seleccione la celda F13, digite = SI.ERROR(MODA(INDIRECTO(B13)),””) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda F13 y en modo copiar arrastre hasta la celda F16. (Copie la fórmula en el 
rango de F13:F16).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato.
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Paso 21: Realice el cálculo del recorrido.
  Seleccione la celda G13, digite =ABS(C13-D13) y presionar la tecla Enter.
  Seleccione la celda G13 y en modo copiar arrastre hasta la celda G16. (Copie la fórmula en el 
rango de G13:G16).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato.

Paso 22: Realice el cálculo de las asimetrías de los datos.
  Seleccione la celda H13, digite =SI.ERROR(SI(D5=E13,”Simetrica”,SI(Y(D5<F13,F13<>””),”Asimet
ría Negativa” ,SI( Y(D5>F13,F13<>””),”Asimetría Positiva”,””))),””) y presione la tecla Enter.

  Seleccione la celda H13 y en modo copiar arrastre hasta la celda H16. (Copie la fórmula en el 
rango de H13:H16).

  Cuando se copia la fórmula, Excel muestra el botón de Opciones de autorrelleno > Rellenar 
sin formato 

Fig. 1.12. Resultado fi nal

Ejemplo 2
Analizar. Realice los siguientes cálculos:

TAMN REAL

Paso 1: Abra el archivo Analizar datos1.xlsx.

Paso 2: Seleccione la celda E5.

Paso 3: Digite la fórmula =((1+C5%)/(1+D5%)-1)*100 y presione la tecla Enter.

Paso 4: Seleccione la celda E5 y en modo copiar arrastre hasta la celda E153. (Copie la fórmula en 
el rango de E5:E153).
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Media

Paso 1: Seleccione la celda H5.

Paso 2: Digite la fórmula =PROMEDIO(C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H5 y en modo copiar arrastre hasta la celda J5. (Copie la fórmula en 
el rango de H5:J5).

Mediana

Paso 1: Seleccione la celda H6.

Paso 2: Digite la fórmula =MEDIANA(C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H5 y en modo copiar arrastre hasta la celda J6. (Copie la fórmula en 
el rango de H6:J6).

Moda

Paso 1: Seleccione la celda H7.

Paso 2: Digite la fórmula =MODA(C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H7 y en modo copiar arrastre hasta la celda J7. (Copie la fórmula en 
el rango de H7:J7).

Desviación estándar

Paso 1: Seleccione la celda H8.

Paso 2: Digite la fórmula = DESVEST.M (C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H8 y en modo copiar arrastre hasta la celda J8. (Copie la fórmula en 
el rango de H8:J8).

Varianza de la muestra

Paso 1: Seleccione la celda H9.

Paso 2: Digite la fórmula =VAR.S(C5:C153) y presionar la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H9 y en modo copiar arrastre hasta la celda J9. (Copie la fórmula en 
el rango de H9:J9).

Curtosis

Paso 1: Seleccione la celda H10.
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Paso 2: Digite la fórmula =CURTOSIS(C5:C153) y presiona la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H10 y en modo copiar arrastre hasta la celda J10. (Copie la fórmula en 
el rango de H10:J10).

Coefi ciente de asimetría

Paso 1: Seleccione la celda H11.

Paso 2: Digite la fórmula = COEFICIENTE.ASIMETRIA (C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H11 y en modo copiar arrastre hasta la celda J11. (Copie la fórmula en 
el rango de H11:J11).

Rango

Paso 1: Seleccione la celda H12.

Paso 2: Digite la fórmula =ABS(H14-H13) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H12 y en modo copiar arrastre hasta la celda J12. (Copie la fórmula en 
el rango de H12:J12).

Mínimo

Paso 1: Seleccione la celda H13.

Paso 2: Digite la fórmula =MIN(C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H13 y en modo copiar arrastre hasta la celda J13. (Copie la fórmula en 
el rango de H13:J13).

Máximo

Paso 1: Seleccione la celda H14. 

Paso 2: Digite la fórmula =MAX(C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H14 y en modo copiar arrastre hasta la celda J14. (Copie la fórmula en 
el rango de H14:J14).

Suma

Paso 1: Seleccione la celda H15.

Paso 2: Digite la fórmula =SUMA(C5:C153) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H15 y en modo copiar arrastre hasta la celda J15. (Copie la fórmula en 
el rango de H15:J15).
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Cuenta

Paso 1: Seleccione la celda H16.

Paso 2: Digite la fórmula =CONTAR(C5:C153) y presionar la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H16 y en modo copiar arrastre hasta la celda J16. (Copie la fórmula en 
el rango de H15:J16).

Mayor (1)

Paso 1: Seleccione la celda H17.

Paso 2: Digite la fórmula =K.ESIMO.MAYOR(C5:C153,1) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H17 y en modo copiar arrastre hasta la celda J17. (Copie la fórmula en 
el rango de H17:J17).

Menor(1)

Paso 1: Seleccione la celda H18.

Paso 2: Digite la fórmula =K.ESIMO.MENOR(C5:C153,1) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H18 y en modo copiar arrastre hasta la celda J18. (Copie la fórmula en 
el rango de H18:J18).

Nivel de confi anza (95.0%)

Paso 1: Seleccione la celda H19.

Paso 2: Digite la fórmula =INTERVALO.CONFIANZA(5%,H8,H16) y presione la tecla Enter.

Paso 3: Seleccione la celda H19 y en modo copiar arrastre hasta la celda J19. (Copie la fórmula en 
el rango de H19:J19).

Fig. 1.13. Análisis de datos
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Excel también cuenta con la herramienta Análisis de datos, para cálculos de estadística descriptiva.

Mostrar Herramientas para análisis

Paso 1: Haga clic en la fi cha Archivo.

Paso 2: Haga clic en Opciones.

Paso 3: Excel muestra el cuadro de dialogo Opciones de Excel; para ello, haga clic en 
Complementos > lista Administrar > Complementos de Excel. Después, haga clic en el botón 
Ir…

Fig. 1.14. Información de confi guración

Fig. 1.15. Cuadro de diálogo Opciones de Exceld d d ál d l
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Paso 4: Excel muestra el cuadro de diálogo Complementos; para ello, haga clic en la casilla de 
verifi cación Herramientas para análisis y presione el botón Aceptar.

Paso 5: Seleccione la celda L4.

Paso 6: En la fi cha Datos, en el grupo Análisis, haga clic en Análisis de datos.

Paso 7: Excel muestra el cuadro de dialogo Análisis de datos; para ello, haga clic en Estadística 
descriptiva y presione Aceptar.

Fig. 1.16. Cuadro de diálogo Complementos

Fig. 1.17. Comando Análisis de datos

Fig. 1.18. Cuadro de diálogo Análisis de datos
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Paso 8: Excel muestra el cuadro de diálogo Estadística descriptiva; para ello:
  En el cuadro Rango de entrada, seleccione el rango $C$4:$E$153.
  En Agrupado por, haga clic el botón de opción Columnas.
  Haga clic en la casilla de verifi cación Rótulos en la primera fi la.

  En el botón de opción Rango de salida, seleccione $L$4.
  Haga clic en la casilla de verifi cación Resumen de estadísticas.
  Haga clic en la casilla de verifi cación Nivel de confi anza para la media y digite 95.
  Haga clic en la casilla de verifi cación K-ésimo mayor y digite 1.
  Haga clic en la casilla de verifi cación K-ésimo menor y digite 1.
  Haga clic en el botón Aceptar.

Los datos estadísticos son los siguientes:

Se ac  va la casilla Rótulos en la primera fi la; si, en rango de 
entrada, debe estar seleccionado el rótulo.

Fig. 1.19. Cuadro de diálogo Estadís  ca descrip  va

Fig. 1.20. Resultado de los cálculos estadís  cosi 1 20 l d d l ál l dí
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  Seleccione el rango M6:M21, O6:O21 y Q6:Q21.
  En la fi cha Inicio, en el grupo Número, haga clic en el comando Contabilidad.

Los datos estadísticos fi nales son los siguientes

Fig. 1.21. Comando Contabilidad

Fig. 1.22. Resultado estadís  co fi nal

Ejemplo 3
Analizar. 

Paso 1: Calcule TAMN REAL.
  Abra el archivo Analizar datos de frecuencia.xlsx.xlsx.
  Seleccione la celda D8.
  Digite la fórmula =SUMA($C$8:C8) y presione la tecla Enter.

Paso 2:

  Seleccione la celda E8.
  Digite la fórmula =C8/SUMA($C$8:$C$28) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda E8 y en modo copiar haga doble clic. (Copie la fórmula en el rango de 
E8:E28).

  Seleccione la celda F8.

Para colocar el símbolo moneda en C8, seleccione C8 en la fórmula y presione la tecla F4.
Seleccione la celda D8 y en modo copiar haga doble clic. (Copie la fórmula en el rango 
de D8:D28).



FUNDAMENTOS FINANCIEROSCAP. 128

  Digite la fórmula =SUMA($E$8:E8) y presione la tecla Enter.

  Seleccione la celda F8 y en modo copiar haga doble clic. (Copie la fórmula en el rango de 
F8:F28).

  Seleccione el rango B7:B28, E7:E28 y F8:F28.

  En la fi cha Insertar, en el grupo Gráfi cos, haga clic en el comando Insertar gráfi co de 
dispersión y seleccione Dispersión con líneas rectas y marcadores. 

Fig. 1.22. Cálculo de la frecuencia simple y frecuencia acumulada

Fig. 1.23. Insertar gráfi co.

ál l d l f l f l d
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  Mover y modifi car el tamaño del gráfi co.

  Haga clic derecho en la serie Frecuencia relativa acumulada y seleccione Cambiar tipo de 
gráfi co de series...

Paso 3: Excel muestra el cuadro de diálogo Cambiar tipo de gráfi co. En la fi cha Todos los 
gráfi cos, haga clic en Cuadro combinado luego, clic en Columna agrupada - Línea.

Fig. 1.24. Gráfi co de dispersión.

Fig. 1.25. Cambiar  po de gráfi co.

Fig. 1.26. Seleccione Columna agrupada - Líneas.
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  En la lista Frecuencia relativa acumulada (líneas), haga clic en la casilla de verifi cación Eje 
secundario.

  Haga clic en el botón Aceptar.

  En la fi cha Diseño, en el grupo Diseño de gráfi co, haga clic en el comando Agregar elemento 
de gráfi co > Líneas de cuadrícula > Horizontal principal primario.

  En la fi cha Diseño, en el grupo Diseño de gráfi co, haga clic en el comando Agregar elemento 
de gráfi co > Líneas de cuadrícula > Vertical principal primario.

Fig. 1.27. Ac  var el eje secundario.

Fig. 1.28. Eliminar líneas de cuadricula.
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Paso 4: En la fi cha Diseño, en el grupo Diseño de gráfi co, haga clic en el comando Agregar 
elemento de gráfi co > Título del gráfi co > Ninguno.

  Haga clic en el área de trazado.
  En la fi cha Formato, en el grupo Estilos de forma, haga clic en el comando Relleno de forma 
seleccione Azul, Énfasis 1, Claro 80%.

Haga clic derecho en la columna y seleccione Dar formato a serie de datos…

Fig. 1.29. Eliminar  tulo del gráfi co.

Fig. 1.30. Relleno del área de trazado

Fig. 1.31. Formato de l serie de datos Frecuencia rela  va simple
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  En la opción Series, digite «30%» en Ancho de intervalo.

  Cierra el panel Formato de serie de datos y el gráfi co fi nal será el siguiente:

Fig. 1.32. Panel Formato de serie de datos

Fig. 1.33. Gráfi co con dos sub  pos de gráfi coFi 1 33 G áfi d b d áfi

Ejemplo 4
Calcule las medidas de tendencia central de los ingresos (US$B) de las 10 mejores empresas en 
EE.UU. 

Wal-Mart volvió a tomar el primer lugar, Berkshire Hathaway está en los cinco primeros y Apple 
creció enormemente. Wal-Mart recuperó el primer puesto en la lista Fortune 500 en 2012 después 
de caer al n.º 2 del año pasado.

Para el año fi scal 2012, las ventas aumentaron un 5,9% a US$443.9 mil millones. A pesar de las 
ventas relativamente fuertes, Wal-Mart debe aferrarse a sus compradores de Estados Unidos que 
representan el 62% de las ventas netas de la cadena.
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Solución
Paso 1: Calcule la media y mediana.

  Abra el archivo Medidas de tendencia central.xlsx.xlsx.
  Haga clic en la Hoja1.
  Seleccione la celda D19.
  Digite la fórmula =PROMEDIO(D8:D17) y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda D20.
  Digite la fórmula =MEDIANA(D8:D17) y presione la tecla Enter.

Paso 2: Cree un gráfi co.
  Seleccione la celda E7.
  Digite = (C19), seleccione la celda C19 y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda F7.
  Digite = (C20), seleccione la celda C20 y presione la tecla Enter.
  Seleccione la celda E8.
  Digite = (igual), seleccione la celda D19 y presione la tecla F4.
  Presionar tecla Enter.
  Seleccione la celda E8 y en modo copiar arrastre hasta la celda E17 (copie la fórmula en el rango 
E8:E17).

  Seleccione la celda F8.
  Digite = (igual), seleccione la celda D20 y presione la tecla F4.
  Presionar tecla Enter.
  Seleccione la celda F8 y en modo copiar arrastre hasta la celda F17 (copie la fórmula en el rango 
F8:F17).

  Seleccione el rango E7:F17.
  Asígnele color de fuente blanco.
  Seleccione el rango C7:F17.
  En la fi cha Insertar, en el grupo Gráfi cos, haga clic en el comando Insertar gráfi co de barras 
seleccione Barra agrupada (2D).

Paso 3: Mueva y modifi que el tamaño del gráfi co.

Paso 4: Haga clic derecho en la barra serie de datos Ingresos ($b).

Fig. 1.34. Insertar gráfi co de barra agrupada 2D.Fi 1 34 I áfi d b d 2D
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Paso 5: Haga clic en Dar formato a serie de datos…

Paso 6: En el panel Formato de serie de datos, haga clic en el botón de opción Eje secundario.

Paso 7: Cierre el panel de Formato de serie de datos.

Paso 8: Haga clic derecho en la barra serie de datos mediana.

Paso 9: Haga clic en Agregar línea de tendencia…

Paso 10: Cierre el panel Formato de línea de tendencia.

Fig. 1.35. Dar formato a la serie de datos…

Fig. 1.36. Dar formato a la serie de datos: Eje secundario

Fig. 1.37. Agregar línea de tendencia a la serie de datos mediana.

Fi 1 35 D f l i d d
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Paso 11: Haga clic derecho en la barra serie de datos media.

Paso 12: Haga clic en Agregar línea de tendencia... y cierre el panel Formato de línea de 
tendencia.

Paso 13: Haga clic en la barra serie de datos mediana.

Paso 14: En la fi cha Formato, en el grupo Estilos de forma, haga clic en el comando Relleno de 
forma y seleccione Sin relleno.

Paso 15: Haga clic en la barra serie de datos media.

Paso 16: En la fi cha Formato, en el grupo Estilos de forma, haga clic en el comando Relleno de 
forma y seleccion Sin relleno.

Paso 17: Haga clic en la línea de tendencia mediana.

Paso 18: En la fi cha Formato, en el grupo Estilos de forma, haga clic en el comando Contorno 
de forma > Guiones.

Fig. 1.38. Agregar línea de tendencia a la serie de datos media.

Fig. 1.39. Barra de serie de datos mediana sin rellenod d d d ll
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Paso 19: Haga clic en Sólido.

Paso 20: Haga clic en la línea de tendencia media.

Paso 21: En la fi cha Formato, en el grupo Estilos de forma, haga clic en el comando Contorno 
de forma > Guiones.

Paso 22: Haga clic en Sólido.

Paso 23: Haga clic derecho en el eje principal horizontal y seleccione Dar formato al eje…

Fig. 1.40. Cambiar el guion de la línea de tendencia.

Fig. 1.41. Modifi car la escala del eje horizontal principal.Fi 1 41 M difi l l d l j h i l i i l
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Paso 24: En el panel Dar formato al eje digitar los siguientes valores:
  Mínimo: 0
  Máximo: 500
  Mayor: 100
  Menor: 50

Paso 25: Haga clic en el eje secundario horizontal.

Paso 26: En el panel Dar formato al eje, digite los siguientes valores:
  Mínimo: 0
  Máximo: 500
  Mayor: 100
  Menor: 50

Paso 27: Marcas de graduación y Etiquetas:
  Tipo principal: Ninguno
  Tipo secundario: Ninguno
  Etiquetas: Posición de etiqueta: Ninguno

Fig. 1.42. Valores personalizados del eje principal horizontal

Fig. 1.43. Modifi car la escala del eje secundario horizontal.
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Paso 28: Cierre el panel Dar formato a eje.

Paso 29: En la fi cha Formato, en el grupo Selección actual, haga clic en la lista despliegue y 
seleccionar serie “Media”.

Paso 30: Haga clic en la barra media de Ford Motor, para seleccionar una sola barra.

Paso 31: En la fi cha Diseño, en el grupo Diseño de gráfi co, haga clic en el comando Agregar 
elementos de gráfi co y seleccione Etiquetas de datos.

Paso 32: Haga clic en Extremos externo.

Fig. 1.44. Valores personalizados del eje secundario horizontal

Fig. 1.45. Mostrar una sola e  queta en la barra media.
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Paso 33: En la fi cha Formato, en el grupo Selección actual, haga clic en la lista despliegue y 
seleccionar serie “Mediana”.

Paso 34: Haga clic en la barra media de Ford Motor, para seleccionar una sola barra.

Paso 35: En la fi cha Diseño, en el grupo Diseño de gráfi cos, haga clic en el comando Agregar 
elementos de gráfi co y seleccione Etiquetas de datos.

Paso 36: Haga clic en Extremos externo.

Paso 37: Haga clic en la etiqueta 221.34.

Paso 38: Una vez más haga clic en la etiqueta 221.34.

Paso 39: Haga clic en la barra de fórmula.

Paso 40: Digite =(igual) y seleccione la celda C19.

Paso 41: Pulse la tecla Enter.

Paso 42: Haga clic en la etiqueta 159.50.

Fig. 1.46. Mostrar una sola e  queta en la barra mediana.

Fig. 1.47. Mostrar el valor de media en la e  queta.
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Paso 43: Una vez más haga clic en la etiqueta 159.50.

Paso 44: Haga clic en la barra de fórmula.

Paso 45: Digite =(igual) y seleccione la celda C20.

Paso 46: Pulse la tecla Enter.

El resultado del gráfi co es el siguiente:

Fig. 1.48. Mostrar el valor de mediana en la e  queta.

Fig. 1.49. Gráfi co en barras (Ingresos) y dos líneas de tendencia mediana y media.
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Ejemplo 5
Como analista fi nanciero de Apple, desea determinar la tasa de crecimiento promedio sobre la 
base del valor de las acciones de la Cía. En los últimos seis años, si la tasa de crecimiento es menor 
que el promedio industrial del 15%, se asumirá una nueva estrategia.

Solución
Calcule el % crecimiento.

Paso 1: Abra el archivo Medidas de tendencia.xlsx.

Paso 2: Haga clic en la Hoja2.

Paso 3: Seleccione la celda D6.

Paso 4: Digite la fórmula =C6/C5 y presione la tecla Enter.

Paso 5: Seleccione la celda D6 y en el modo copiar, arrastre hasta la celda D10.

Paso 6: Seleccione la celda D14 y digite la fórmula =PROMEDIO(D6:D10)-1 y presione la tecla 
Enter.

Paso 7: Seleccione la celda D15 y digite la fórmula =MEDIA.GEOM(D6:D10)-1 y presione la tecla 
Enter.

Fig. 1.50. Mostrar medidas de tendencia central.
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1.3. VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

Para entender la naturaleza del valor de una empresa o persona natural, hay que entender primero el valor 
del dinero. 

El factor tiempo juega un papel decisivo al momento de fi jar el valor del dinero.

 

1.3.1. COMPARACIÓN Y COMBINACIÓN DE VALORES

Solo es posible comparar o combinar valores que estén en el mismo punto del tiempo.

¿Por qué 10 000 nuevos soles hoy no valdrán lo mismo que 10 000 nuevos soles dentro de un año?
  Pierden valor: Infl ación.
  No sé si los voy a tener de vuelta (riesgo).
  Prefi ero comprar cosas hoy o invertirlos.

1.3.2. MOVER FLUJOS DE EFECTIVO EN EL TIEMPO HACIA ADELANTE

Para mover un fl ujo de efectivo hacia adelante en el tiempo, debe capitalizarse.
 

Fig. 1.51. El dinero es un ac  vo que cuesta conforme transcurre el  empo.

Fig. 1.52. El valor de un fl ujo de efec  vo que se mueve hacia adelante en el  empo se conoce como «valor 
futuro». Este efecto de ganar intereses sobre intereses se conoce como «interés compuesto».
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1.3.3. MOVER FLUJOS DE EFECTIVO EN EL TIEMPO HACIA ATRÁS

Para mover un fl ujo de efectivo hacia atrás en el tiempo, debe descontarse.
 

1.4. INTERÉS

Interés es un índice utilizado para medir la rentabilidad de los ahorros o el coste de un crédito. Se expresa 
mediante un porcentaje. Es la manifestación del valor del dinero en el tiempo.

El interés se paga cuando una persona u organización pide dinero prestado (obtiene un préstamo) y paga 
una cantidad mayor.

 

En términos reales, es la cantidad adicional que obtiene una persona al entregar determinada suma de 
dinero a otra, durante un tiempo determinado. La persona que recibe el dinero paga, generalmente, una 
suma superior a la recibida. Ese dinero es el interés y también es llamado «costo de la deuda» o «servicio 
de la deuda». La cantidad de dinero entregado inicialmente se denomina «capital», «inversión inicial, 
principal» o «valor presente».

1.4.1. FACTORES QUE AFECTAN AL COSTO DEL DINERO

  Oportunidad de producción. Rendimientos disponibles dentro de una economía, provenientes de 
la inversión en activos productivos. Rendimiento sobre la inversión.

  Preferencia de tiempo por el consumo. Consumir ahora, en vez de ahorrar para el futuro.
  Riesgo. Probabilidad de que el reembolso no se dé en el contexto del mercado fi nanciero.
  Infl ación. Alza generalizada de los precios en el tiempo.

Fig. 1.53. La fl echa apunta hacia la izquierda para indicar que el valor se mueve hacia atrás en el  empo; 
es decir se descuenta. Observe que el valor disminuye entre más atrás se lleve el fl ujo de efec  vo.

Fig. 1.54. Es la diferencia que existe entre un monto o importe fi nal 
y el importe original que lo produjo.
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1.5. TIPO DE INTERÉS

Indica que una cantidad de dinero y tiempo dados qué porcentaje de ese dinero se obtendría o habría que 
pagar en el caso de un crédito.

1.5.1. INTERÉS SIMPLE

En una operación de interés simple, el capital que genera los intereses permanece constante durante el 
tiempo de vigencia de la transacción.

I = P x i x t

Donde:

I: Interés, ganancia, crédito o devengado
P: Principal, capital inicial, valor presente
i: Tasa de interés simple por unidad de tiempo
t: Número de periodos de tiempo (días, meses, etc.)

Se llama «monto fi nal» o «capitalización» o «valor futuro» a la suma del capital inicial y el interés ganado; 
es decir:

o

Donde:
F: Monto o valor futuro luego de “t” periodos

Debe entenderse que si “i” es anual “t” es el número de años; del mismo modo, si “i” es mensual, “t” es 
el número de meses.

I = P x i x t

F = P + I F = P (1 + i x t)

Ejemplo 1
Abra el archivo Interes Simple.xlsx. Calcule el interés simple de un depósito de ahorros del banco 
BanMacro de 20 mil dólares, colocado a la tasa del 6% anual, durante 30 días.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja1.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 20000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 6.00% (tasa de interés anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 30 (duración del depósito en el banco).

Paso 5: Seleccione la celda G3.

Paso 6: Para obtener una tasa diaria, digite la fórmula =C3/360 (1 año comercial = 360 días).
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Paso 7: Para obtener el interés simple durante 30 días, seleccione la celda C7 y digite la fórmula 
=C2*G3*C4.

 

Otra forma

Paso 1: Seleccione la celda C11 y digite 20000 (depósito de ahorro).

Paso 2: Seleccione la celda C12 y digite 6.00% (tasa de interés anual).

Paso 3: Seleccione la celda C13 y digite 30 (duración del depósito en el banco).

Paso 4: Seleccione la celda G13.

Paso 5: Para obtener una tasa diaria, digite la fórmula =C13/360 (1 año comercial = 360 días).

Paso 6: Para obtener el interés simple durante 30 días, seleccione la celda C16 y digite la fórmula 
=C11*C12*G13.

Fig. 1.55. Cálculo del interés simple.

Fig. 1.56. Cálculo del interés simple otra forma.

Ejemplo 2
¿Qué interés simple se obtendrá de 10 mil dólares que se mantuvieron en una cuenta de ahorros 
en el BancoMacro, durante 7 meses, a la tasa del 7% anual?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja2.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10000 (depósito de ahorro).
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Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 7.00% (tasa de interés anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 7 (duración del depósito en el banco).

Paso 5: Seleccione la celda G3.

Paso 6: Para obtener una tasa mensual, digite la fórmula =C3/12 (1 año = 12 meses).

Paso 7: Para obtener el interés simple durante 30 días, seleccione la celda C7 y digite la fórmula 
=C2*G3*C4.

Fig. 1.57. Tasa de interés simple anual a tasa de interés simple mensual

Ejemplo 3
Durante 3 años, 2 meses y 20 días, se mantuvo un certifi cado de depósito por diez mil dólares en 
el banco BanConti, al interés simple del 8,0% anual. Calcule cuál fue el monto de interés ganado.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja3.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 8.00% (tasa de interés anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 3 (duración del depósito en el banco en años).

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 2 (duración del depósito en el banco en meses).

Paso 6: Seleccione la celda C6 y digite 20 (duración del depósito en el banco en días).

Paso 7: Seleccione la celda G5.

Paso 8: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C5/12 (1 año = 12 meses).

Paso 9: Seleccione la celda G6.

Paso 10: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C6/360 (1 año = 360 días).
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Paso 11: Seleccione la celda K5.

Paso 12: Para obtener el total periodo en años, digite la fórmula =C4+G5+G6.

Paso 13: Para obtener el interés simple durante 3 años, 2 meses y 20 días, seleccione la celda C9 
y digite la fórmula =C2*K5*C3.

Fig. 1.58. Tasa de interés simple variable

Ejemplo 4
Calcule el interés simple de un depósito  de ahorros efectuado en el BancoMarce por nueve mil 
dólares a la tasa del 12% anual, durante 4 meses, 9 días.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja4.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 9000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12% (tasa de interés anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 4 (duración del depósito en el banco en meses).

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 9 (duración del depósito en el banco en días).

Paso 6: Seleccione la celda G4.

Paso 7: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C4/12 (1 año = 12 meses).

Paso 8: Seleccione la celda G5.

Paso 9: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C5/360 (1 año = 360 días).

Paso 10: Seleccione la celda K4.

Paso 11: Para obtener el total periodo en años, digite la fórmula =G4+G5.
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Ejemplo 5
Calcule el interés simple de un depósito  de ahorros efectuado en el BancoMarce por ocho mil 
dólares a la tasa del 3,5% mensual, durante 5 meses, 7 días.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja5.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 8000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 3.50% (tasa de interés anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 5 (duración del depósito en el banco en meses).

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 7 (duración del depósito en el banco en días).

Paso 6: Seleccione la celda G5.

Paso 7: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C5/30 (1 mes = 30 días).

Paso 8: Seleccione la celda K5.

Paso 9: Para obtener el total periodo en años, digite la fórmula =C4+G5.

Paso 10: Para obtener el interés simple durante 5 meses y 7 días, seleccione la celda C8 y digite 
la fórmula =C2*K5*C3.

Fig. 1.60. Periodos en meses

Paso 12: Para obtener el interés simple durante 4 meses y 9 días, seleccione la celda C8 y digite 
la fórmula =C2*K4*C3.

Fig. 1.59. Periodos en año
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Ejemplo 6
¿A cuánto asciende un depósito de ahorros en el Banco MarceCredi, colocado al 9% anual durante 
80 días para que el término de dicho periodo gane US$500 de interés simple?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja6.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 500 (interés ganado por el ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 9% (tasa de interés anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 80 (duración del depósito en el banco en días).

Paso 5: Seleccione la celda G3.

Paso 6: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C3/360 (1 año = 360 días).

Paso 7: Para obtener el interés simple durante 80 días, seleccione la celda C7 y digite la fórmula 
=C2/(C4*G3).

Fig. 1.61. Periodos en días

Ejemplo 7
¿Cuál es el monto que se obtendrá de una cuenta de ahorros, colocados durante 55 días, a la tasa 
del 3 % mensual, con intereses de 900 dólares?

Solución

Paso 1: Seleccione la celda C2 y digite 900 (interés ganado por el ahorro).

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 3% (tasa de interés mensual).

Paso 3: Seleccione la celda C4 y digite 55 (duración del depósito en el banco en días).

Paso 4: Seleccione la celda G3.

Paso 5: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C3/30 (1 mes = 30 días).
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Ejemplo 8
Marcelino Pacheco que depósito su gratifi cación de US$8 000 a un año tres meses ha ganado 
US$660 de interés simple. ¿Qué tasa de interés se aplicó?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja8.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 8000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 660 (interés ganado por el ahorro).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 1 (duración del depósito en el banco en años).

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 3 (duración del depósito en el banco en meses).

Paso 6: Seleccione la celda G5.

Paso 7: Para obtener un periodo en año, digite la fórmula =C5/12 (1 año = 12 meses).

Paso 8: Seleccione la celda K5.

Paso 9: Para obtener el total periodo en años, digite la fórmula =C4+G5.

Paso 10: Para obtener la tasa de interés simple anual que se aplicó durante 1 año y 3 meses, 
seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C3/(C2*K5).

Paso 6: Para obtener el interés simple durante 80 días, seleccione la celda C7 y digite la fórmula 
=C2/(C4*G3).

Fig. 1.62. Tasa de interés diario

Fig. 1.63. Uniformizando periodos.
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Ejemplo 9
¿Qué tasa de interés simple anual, aplicó el banco Latino sobre un monto de US$9 000 depositado 
en una cuenta de ahorros durante 190 días para obtener US$150 de interés?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja9.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 9000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 150 (interés ganado por el ahorro).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 190 (duración del depósito en el banco en días).

Paso 5: Para obtener la tasa de interés simple diario que se aplicó durante 190 días, seleccione la 
celda C7 y digite la fórmula =C3/(C2*C4).

Paso 6: Seleccione la celda C8.

Paso 7: Para obtener la tasa de interés simple anual, digite la fórmula =C7*360.

Fig. 1.64. Tasa de interés anuald é l

Ejemplo 10
Un certifi cado de ahorros del banco JoMaPa de US$40 000 ha producido US$1 066.67 de interés 
simple a una tasa del 16% anual. ¿Qué tiempo se mantuvo la operación?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja10.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 40000 (depósito de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 16% (tasa simple anual).

Paso 4: Seleccione la celda C3 y digite 1,066.67 (interés ganado por el ahorro).

Paso 5: Para obtener el número de años que se mantuvo la operación, seleccione la celda C7 y 
digite la fórmula =C4/(C2*C3).
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Paso 6: Seleccione la celda C8.

Paso 7: Para obtener el número de periodos en meses, digite la fórmula =C7*12.

 

Fig. 1.65. Tiempo que se mantuvo la operación.

Ejemplo 11
Un certifi cado de ahorros del banco Financiero de US$60 000 ha producido US$43 200 de interés 
simple a una tasa del 2% mensual. ¿Cuántos años se mantuvo la operación?

Solución

Paso 1: Seleccione la celda C2 y digite 60 000 (depósito de ahorro).

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 2% (tasa simple mensual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 43 200 (interés ganado por el ahorro).

Paso 4: Para obtener el número de meses que se mantuvo la operación, seleccione la celda C7 y 
digite la fórmula =C4/(C2*C3).

Paso 5: Seleccione la celda C8.

Paso 6: Para obtener el número de periodos en años, digite la fórmula =C7/12.

 

Fig. 1.66. Años que se mantuvo la operación.
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A. Tasa nominal

Una tasa nominal solamente es una defi nición o una forma de expresar una tasa efectiva. Las tasas 
nominales no se utilizan directamente en las fórmulas de la matemática fi nanciera. En tal sentido, las 
tasas de interés nominales siempre deberán contar con la información de cómo se capitalizan.

Es una tasa de referencia para un periodo determinado que puede ser anual, trimestral, mensual, etc. 
Por ejemplo:

  48% nominal anual
  24% nominal semestral
  4% nominal mensual

Esta tasa solo puede ser transformada proporcionalmente; es decir, debe ser multiplicada o dividida. 
En el régimen de interés simple, se multiplica o divide una tasa nominal, la tasa resultante será también 
una tasa nominal.

B. Tasa proporcional

Una vez elegida la unidad de tiempo con la cual se realizarán los cálculos fi nancieros, se determine 
la fracción o proporción de la tasa nominal correspondiente. A la tasa hallada se le denomina «tasa 
proporcional» la cual depende de la unidad de tiempo que se elige para trabajar.

Por ejemplo: Si tiene una tasa de 48% nominal anual y se desea hallar la proporcional trimestral, el 
procedimiento sería el siguiente:

% trimestral = 48% / 4 = 12% trimestral

Es importante mencionar que estas tasas proporcionales siguen siendo nominales. De este modo, debe 
quedar claro que en el régimen de interés simple solo se trabaja con tasas nominales.

C. Tasa de costo de oportunidad

La tasa de costo de oportunidad se defi ne como la mayor tasa de rentabilidad posible de obtener, 
entre todas las alternativas de inversión factibles de ejecutar, en un determinado punto en el tiempo; 
en consecuencia, detrás de cada tasa costo de oportunidad hay una alternativa de inversión que 
genera dicha tasa.

1.5.2. INTERÉS COMPUESTO

Se calcula sobre el monto que hay al fi nal de cada periodo de capitalización. Es la base de muchas 
operaciones comerciales. 

En el medio fi nanciero, es usual pagar intereses sobre el interés y sobre el capital inicial. Esto constituye 
el proceso de capitalización denominado «interés compuesto». En una tasa anual, puede ser capitalizada 
en forma continua, diaria, mensual, bimensual, trimestral o semestral.

A. Cálculo del monto

Si tiene un capital (P) que gana una tasa (i) por periodo durante “n” periodos capitalizables; tendría, al 
fi nal del horizonte temporal, el monto “S” siguiente:
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Donde:
S: Valor futuro o monto fi nal
P: Valor presente o capital inicial
n: Número de periodos
i: Tasa de interés por pagar en el periodo

Es importante tener en cuenta que el interés efectivo anual que resulta bajo la modalidad del interés 
compuesto depende del interés por periodo y del número de estos. Asimismo, “n” y “y” necesariamente 
deben estar expresadas en la misma unidad de tiempo (años, trimestres, meses, días, etc.).

El factor (1 + i)^n se conoce como el «factor simple de capitalización compuesto, FSC».

Fig. 1.67. El interés compuesto es la suma de la ganancia del capital y de los intereses 
acumulados en periodos anteriores. El interés del periodo se incrementa al capital 

(capitalización de intereses).

S1

0
P

S1 = P + P x 1 = P(1 + i)^1
S2 = S1 + S1 x i = S1(1+i) = P(1+i)(1+i) = P(1+i)^2
S3 = S2 + S2 x i = S2(1+i) = P(1+i)^2(1+i) = P(1+i)^3
Sn = Sn–1 + Sn–1 x i = Sn–1(1+i) = P(1+i)n–1^2(1+i) = P(1+i)^n

1 12 3 4i i i i i i nn–1

S2 S3 S4 Sn–1 Sn

S = P (1 + i)nInterés
Compuesto

Ejemplo 1
Se tienen 1 000 nuevos soles en una cuenta de ahorros al 6% anual capitalizable trimestralmente 
¿Cuál es el monto a cobrar al fi nal del año?

Solución
Nominal trimestral (i)

i = 6 / 4 = 1.5%

S = P (1 + i) ^ n

S = 1000 (1 + 0.015) ^ 4

S = 1061.36 nuevos soles

Trimestre Capital 
inicial Interés Monto 

Final
1 1,000.00 15.00 1,015.00 
2 1,015.00 15.23 1,030.23 
3 1,030.23 15.45 1,045.68 
4 1,045.68 15.69 1,061.36 

     61.364 Nuevos Soles
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Ejemplo 2
Calcule el monto de un depósito inicial de 2 000 nuevos soles durante 5 meses en un banco que 
paga una tasa efectiva mensual del 4%.

Solución

S = P (1 + i) ^ n

S = 2 000 (1 + 0.04) ^ 5

S = 2433.31 nuevos soles

A. Tasa de interés efectiva

La tasa efectiva IEF para n periodos de capitalización puede obtenerse a partir de una tasa nominal 
anual, si se capitalizable m veces en el año de acuerdo con la siguiente fórmula:

Donde:
in = Tasa de interés nominal anual
m = Número de periodos de capitalización dentro del año
n = Número total de periodos

B. Tasa equivalente

Las tasas efectivas son las que capitalizan o actualizan un monto de dinero. En otras palabras, son las 
que utilizan las fórmulas de la matemática fi nanciera.

Ahora bien, las tasas de interés efectivas pueden convertirse de un periodo a otro; es decir, se pueden 
hallar sus tasas de interés efectivas equivalentes. En otras palabras, toda tasa de interés efectiva de un 
periodo determinado de capitalización tiene su tasa de interés efectiva equivalente en otro periodo 
de capitalización.

Una diferencia notoria con la tasa de interés nominal es que la efectiva no se divide ni se multiplica. Las 
tasas nominales pueden ser transformadas a otras proporcionalmente; pero el periodo de capitalización 
sigue siendo el mismo.

Un capital puede ser capitalizado con diferentes tasas efectivas las mismas que se relacionan con 
diferentes periodos de capitalización; pero el horizonte de capitalización puede ser el mismo.

Dos o más tasas son equivalentes cuando capitalizándose en periodos distintos, generalmente menores 
a 1 año, el monto fi nal obtenido en igual plazo es el mismo.

Donde:
ief: Tasa de interés efectiva del periodo
neq: Número de días de la tasa equivalente que se desea hallar
nef: Número de días de la tasa efectiva dada
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Ejemplo 1
Si se tiene un capital de US$1 000 a una tasa del 8% nominal capitalizada trimestralmente, cuál es 
la tasa efectiva anual.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja1.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 8% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 4 (capitalización trimestral = 4 trimestres en un año).

Paso 4: Seleccione la celda C6.

Paso 5: Para obtener una tasa nominal trimestral, digite la fórmula =C2/C3.

Paso 6: Seleccione la celda C7.

Paso 7: Para obtener una tasa efectiva trimestral, digite la fórmula =C6 (la TET=TNT porque la 
capitalización es trimestral).

Paso 8: Seleccione la celda C8 y digite 90 (1 trimestre = 90 días).

Paso 9: Seleccione la celda C9 y digite 360 (1 año = 360 días).

Paso 10: Seleccione la celda C10.

Paso 11: Para obtener la tasa efectiva anual, digite la fórmula =POTENCIA(1+C7,C9/C8)-1.
 

Fig. 1.68. Cálculo de la tasa efec  va anual.i ál l d l f l

Los siguientes ejemplos se resolverán con el archivo Tasa Efectiva - Nominal - Equivalente.xlsx.
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Ejemplo 2
Se pide prestado US$1 000 capitalizado trimestralmente. La tasa nominal anual es del 14% y la 
tasa efectiva anual está expresada por los intereses que corresponden al préstamo. Cuál es la tasa 
efectiva mensual de la operación.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja2.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 14% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 4 (capitalización trimestral = 4 trimestres en un año).

Paso 4: Seleccione la celda C6.

Paso 5: Para obtener una tasa nominal trimestral, digite la fórmula =C2/C3.

Paso 6: Seleccione la celda C7.

Paso 7: Para obtener una tasa efectiva trimestral, digite la fórmula =C6 (la TET=TNT porque la 
capitalización es trimestral).

Paso 8: Seleccione la celda C8 y digite 90 (1 trimestre = 90 días).

Paso 9: Seleccione la celda C9 y digite 30 (1 mes = 30 días).

Paso 10: Seleccione la celda C10.

Paso 11: Para obtener la tasa efectiva anual, digite la fórmula =POTENCIA(1+C7,C9/C8)-1.

 

Fig. 1.69. Cálculo de la tasa efec  va mensual.
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Ejemplo 3
¿Cuál es el factor de interés vencido que debe cobrar un banco por un préstamo a 30 días a la 
TEA del 16%?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja3.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 16% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (1 año = 360 días).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 30 (1 mes = 30 días).

Paso 5: Seleccione la celda C7.

Paso 6: Para obtener la tasa efectiva mensual, digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,C4/C3)-1.

 

Fig. 1.69. Cálculo de la tasa efec  va mensual.

Ejemplo 4
¿Cuál es el factor de interés vencido que se debe aplicar a un préstamo de US$10.000,00 cuyo 
vencimiento será dentro de 45 días, si la tasa efectiva anual (TEA) es 14%?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja4.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 14% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (1 año = 360 días).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 45 (grupo de 45 días).

Paso 5: Seleccione la celda C7.
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Paso 6: Para obtener la tasa efectiva de 45 días, digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,C4/C3)-1.

 

Fig. 1.70. Cálculo de la tasa efec  va mensual.

Ejemplo 5
Un banco ofrece, en una cuenta de ahorros, el 19% de interés nominal anual. ¿Cuál es la tasa de 
interés efectiva anual, si la capitalización es diaria?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja5.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 19% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (360 días en un año = Capitalización diaria).

Paso 4: Seleccione la celda C6.

Paso 5: Para obtener la tasa efectiva anual, digite la fórmula =INT.EFECTIVO(C2,C3).
 

Fig. 1.71. Cálculo de la tasa efec  va anual.

Ejemplo 6
Si la tasa de interés es del 16% nominal anual, con capitalización mensual, ¿cuál es la tasa efectiva 
anual?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja6.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 16% (tasa nominal anual).
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Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12 (12 meses en un año = Capitalización mensual).

Paso 4: Seleccione la celda C6.

Paso 5: Para obtener la tasa efectiva anual, digite la fórmula =INT.EFECTIVO(C2,C3).
 

Fig. 1.72. Cálculo de la tasa efec  va anual.

Ejemplo 7
Calcule la tasa nominal anual que debe aplicar un banco en sus cuentas de ahorros, si ofrece una 
TEA de 8.9% con capitalización diaria.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja7.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 8.9% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (360 días en un año = Capitalización diaria).

Paso 4: Seleccionar la celda C6.

Paso 5: Para obtener la tasa efectiva anual, digite la fórmula =TASA.NOMINAL(C2,C3).

 

Fig. 1.73. Cálculo de la tasa nominal anual.
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Ejemplo 8
Calcule la tasa efectiva equivalente a 30 días, si la TEA que ofrece un banco en sus cuentas de 
ahorros es 18.90%.
Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja8.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 18.9% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (1 año = 360 días).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 30 (1 mes = 30 días).

Paso 5: Seleccione la celda C7.

Paso 6: Para obtener la tasa efectiva mensual, digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,C4/C3)-1.

 

Fig. 1.74. Cálculo de la tasa efec  va mensual.

Ejemplo 9
Calcule la tasa equivalente a 180 días, si la tasa efectiva mensual (TEM) es 3.9%.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja9.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 3.9% (tasa efectiva mensual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 30 (1 mes = 30 días).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 180 (1 semestre = 180 días).

Paso 5: Seleccione la celda C7.
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Paso 6: Para obtener la tasa efectiva mensual, digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,C4/C3)-1.

 

Fig. 1.75. Cálculo de la tasa efec  va semestral.ál l d l f l

Ejemplo 10
Usted ha depositado en un banco local la suma de US$6 500 que le ofrece una tasa efectiva trimestral 
(TET) de 3,40%, si decide retirar el dinero después de 172 días, ¿a cuánto ascienden los intereses?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja10.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite US$6,500 (capital de ahorro).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 3.4% (tasa efectiva trimestral).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 90 (1 trimestre = 90 días).

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 172 (grupo de 172 días = 172 días).

Paso 6: Seleccione la celda C8.

Paso 7: Para obtener la tasa efectiva de 172 días, digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,C5/C4)-1.

Paso 8: Seleccione la celda C10.

Paso 9: Para obtener el interés en un periodo de 172 días, digite la fórmula =C2*C8.

Fig. 1.76. Cálculo del interés.



CONTABILIDAD FINANCIERA CON EXCEL 63

Paso 10: Seleccione la celda C16 y digite US$6,500 (capital de ahorro).

Paso 11: Seleccione la celda C17 y digite 3.40% (tasa efectiva trimestral).

Paso 12: Seleccione la celda C18 y digite 90 (1 trimestre = 90 días).

Paso 13: Seleccione la celda C19 y digite 1 (1 diario = 1 día).

Paso 14: Seleccione la celda C20 y digite 172 (días de ahorro).

Paso 15: Seleccione la celda C23.

Paso 16: Para obtener la tasa efectiva diaria, digite la fórmula =POTENCIA(1+C17,C19/C18)-1.

Paso 17: Seleccione la celda C25.

Paso 18: Para obtener el interés en un periodo de 172 días, digite la fórmula =-VF(C23,C20,,C16)-C16.

Fig. 1.77. Cálculo del interés.

Ejemplo 11
Una cuenta de ahorro ofrece el 24% de interés efectivo anual (TEA), capitalizado diariamente. Halle 
cuál es la tasa nominal anual que se debe utilizar.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja11.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 24% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (360 días en un año = Capitalización diaria).

Paso 4: Seleccione la celda C6.
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Paso 5: Para obtener la tasa efectiva anual, digite la fórmula =TASA.NOMINAL(C2,C3).

 

Fig. 1.78. Cálculo de la tasa nominal anual.

Ejemplo 12
Un banco está ofreciendo el 28% de interés efectivo anual (TEA). Calcule la tasa equivalente 
semestral que se debe aplicar (factor de interés vencido para 180 días).

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 28% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 360 (1 año = 360 días).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 180 (1 semestre = 180 días).

Paso 5: Seleccione la celda C7.

Paso 6: Para obtener la tasa efectiva de 172 días, digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,C4/C3)-1.

 

Fig. 1.79. Cálculo de la tasa efec  va semestral.
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Ejemplo 13
Calcule la tasa efectiva semestral para un certifi cado de depósito de ahorros que gana una tasa 
nominal anual del 18%, donde se abona mensualmente los intereses.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja13.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 18% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12 (número de periodos en un año).

Paso 4: Para obtener una tasa nominal mensual, seleccione la celda C4 y digite la fórmula =C2/C3.

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 360 (1 mes = 30 días).

Paso 6: Seleccione la celda C6 y digite 180 (1 semestre = 180 días).

Paso 7: Seleccione la celda C9.

Paso 8: Para obtener la tasa efectiva semestral, digite la fórmula =POTENCIA(1+C4,C6/C5)-1.

 

Fig. 1.80. Cálculo de la tasa efec  va semestral.

Ejemplo 14
Calcule las tasas efectivas anuales (TEA), partiendo de una tasa nominal anual del 12%, si se dan 
las siguientes capitalizaciones:

  Capitalización anual
  Capitalización semestral
  Capitalización cuatrimestral
  Capitalización trimestral
  Capitalización Diaria

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja14.
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Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 12% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda G3 (en el rango C3:G3 se copia el valor de 12%).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 1 (número de periodos en un año).

Paso 5: Seleccione la celda D4 y digite 2 (número de periodos en un año).

Paso 6: Seleccione la celda E4 y digite 3 (número de periodos en un año).

Paso 7: Seleccione la celda F4 y digite 4 (número de periodos en un año).

Paso 8: Seleccione la celda G4 y digite 360 (número de periodos en un año).

Paso 9: Para obtener una tasa efectiva anual, seleccione la celda C9 y digite la fórmula =INT.
EFECTIVO(C3,C4).

Paso 10: Seleccione la celda C9 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón 
principal hasta la celda G9 (en el rango C9:G9, se copia el valor de la TEA para cada capitalización).

 

Fig. 1.81. Diferente capitalización

Ejemplo 15
Calcule las tasas efectivas semestrales, partiendo de una tasa nominal de 12%.

  Capitalización anual
  Capitalización cuatrimestral 
  Capitalización mensual
  Capitalización quincenal
  Capitalización diaria

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja15.

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 12% (tasa nominal anual).
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Paso 3: Seleccione la celda C3 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda G3 (en el rango C3:G3, se copia el valor e 12%).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 1 (número de periodos en un año).

Paso 5: Seleccione la celda D4 y digite 2 (número de periodos en un año).

Paso 6: Seleccione la celda E4 y digite 12 (número de periodos en un año).

Paso 7: Seleccione la celda F4 y digite 24 (número de periodos en un año).

Paso 8: Seleccione la celda G4 y digite 360 (número de periodos en un año).

Paso 9: Para obtener una tasa efectiva anual, seleccione la celda C9 y digite la fórmula =INT.
EFECTIVO(C3,C4).

Paso 10: Seleccione la celda C9 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón 
principal hasta la celda G9 (en el rango C9:G9, se copia el valor de la TEA para cada capitalización). 

Paso 11: Para pasar una tasa efectiva anual a una tasa equivalente semestral para cada 
capitalización, ingrese los valores de 360 y 180.

  Seleccione la celda C11 y digite 360 (número de días en un año).
  Seleccione la celda C12 y digite 180 (número de días en un semestre).
  Para obtener una tasa efectiva semestral, seleccione la celda C14 y digite la fórmula 
=POTENCIA(1+C9,$C$12/$C$11)-1.

  Seleccione la celda C14 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda C14 (en el rango C14:G14, se copia el valor de la TES para cada capitalización).

 

Fig. 1.82. Diferente capitalizaciónf l ó
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Ejemplo 16
Calcule las tasas efectivas trimestrales, con base en una tasa nominal del 2% mensual capitalizable 
a los 28 días y 15 días.

  Capitalización cada 28 días
  Capitalización cada 15 días

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja16.

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 2% (tasa nominal mensual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda D3 (en el rango C3:D3, se copia el valor e 2%).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite =C3*12 (para obtener la tasa nominal anual).

Paso 5: Seleccione la celda C4 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda D4 (en el rango C4:D4, se copia la fórmula).

Paso 6: Seleccione la celda C5 y digite la fórmula =360/28 (grupo de 28 días en un año).

Paso 7: Seleccione la celda D5 y digite =360/15 (grupo de 15 días en un año).

Paso 8: Para obtener una tasa efectiva anual, seleccione la celda C10 y digite la fórmula =INT.
EFECTIVO(C4,C5).

Paso 9: Seleccione la celda C10 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda D10 (en el rango C10:D10, se copia el valor de la TEA para cada capitalización). 

Paso 10: Para pasar una tasa efectiva anual a una tasa equivalente trimestral para cada 
capitalización, ingrese los valores de 360 y 90.

  Seleccione la celda C12 y digite 360 (número de días en un año).
  Seleccione la celda C13 y digite 90 (número de días en un trimestre).
  Para obtener una tasa efectiva semestral, seleccione la celda C15 y digite la fórmula 
=POTENCIA(1+C10,$C$13/$C$12)-1.

  Seleccione la celda C15 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda D15 (en el rango C15:D15, se copia el valor de la TET para cada capitalización).

 

Fig. 1.83. Tasa efec  va trimestral
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C. Tasa adelantada o descontada

Una tasa de interés es adelantada o descontada cuando los intereses generados por la operación 
crediticia se cobran por adelantado. En otras palabras, cantidad (interés) que se rebaja de un crédito 
como retribución del contrato de descuento.

Cuando se realizan operaciones de créditos cuyo pago es anticipado, se le conoce como «operaciones 
de descuento». Es por ello que la tasa de descuento se utiliza cuando los intereses, en vez de abonarse 
al fi nal de la operación (tasa vencida), son descontados por adelantado sobre el valor nominal o fi nal 
de la deuda.
 

La fórmula de interés adelantado o descontado (id) es la siguiente:

Para resolver los ejemplos abrir el archivo tasaadelantada.xlsx.

Fig. 1.84. Flujo tasa descontada

0 (inicio) n (vencimiento)

Ejemplo 1
Usted tiene una letra de cambio aceptada por un cliente por la suma de US$ 800 y solo le restan 
25 días para su vencimiento. Considere que el banco cobra los intereses por adelantado y aplica 
una TEA de 13.5% en forma adelantada. ¿Cuál fue el monto abonado?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja1.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 800 (valor de la letra de cambio).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 25 (días de vencimiento de la letra).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 13.50% (tasa efectiva anual). Como la letra vence dentro de 
25 días, calcule una tasa equivalente a 25 días.

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C4,25/360)-1 (tasa efectiva de 
25 días). 

Paso 6: Calcule la tasa adelantado de 25 días que cobra el banco. 
  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C7/(1+C7).
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =C8*C2 (calcula el interés adelantado que es el 
producto del importe de la letra por la tasa descontada de 25 días).
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  Seleccione la celda C10 y digite la fórmula =C2-C9 (calcula el monto abonado por el banco que 
es el importe de la letra menos el interés adelantado).

 

Fig. 1.85. Tasa descontada

Ejemplo 2
Servicios Legales JPC SAC cuenta con una planilla de letras que van a ser descontadas por el banco 
Centro a la tasa del 2,5 % efectivo mensual. Por portes, cargan 1% por cada documento.

Las letras serán abonadas el 2 de agosto de 2013.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja2.

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 40,650.25 (valor de la letra de cambio 1).

Paso 3: Seleccione la celda C4 y digite 60,325.15 (valor de la letra de cambio 2).

Paso 4: Seleccione la celda C5 y digite 70,150.95 (valor de la letra de cambio 3).

Paso 5: Seleccione la celda C6 y digite 35,486.54 (valor de la letra de cambio 4).

Letra Importe US$ Vencimiento
Letra1 40,650.25 24/09/2013
Letra2 60,325.15 22/08/2013
Letra3 70,150.95 26/08/2013
Letra4 35,486.54 07/10/2013
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Paso 6: Seleccione la celda D3 y digite 24/09/2013 (fecha de vencimiento de la letra de cambio 1).

Paso 7: Seleccione la celda D4 y digite 22/08/2013 (fecha de vencimiento de la letra de cambio 2).

Paso 8: Seleccione la celda D5 y digite 26/08/2013 (fecha de vencimiento de la letra de cambio 3).

Paso 9: Seleccione la celda D6 y digite 07/10/2013 (fecha de vencimiento de la letra de cambio 4).

Paso 10: Seleccione la celda C8 y digite 02/08/2013 (fecha de abono de las letras).

Paso 11: Seleccione la celda C9 y digite 2.50% (tasa efectiva mensual).

Paso 12: Seleccione la celda C10 y digite 1% (portes que se cargan a cada letra). 

Paso 13: Calcule los días de vencimiento de cada letra.
  Seleccione la celda F3 y digite la fórmula =D3-C8.
  En la fórmula, seleccione la celda C8 y presione la tecla de función F4 y la celda C8 se convierte 
en absoluta $C$8.

  Seleccione la celda F3 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal hasta 
la celda F6 (en el rango F3:F6, se copia el valor de los días de vencimiento para cada letra). 

Paso 14: Calcule la tasa efectiva equivalente para cada letra según el día de vencimiento.
  Seleccione la celda C12 y digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$9,F3/30)-1.
  Seleccione la celda C12 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda C15 (en el rango C12:C15, se copia el valor de la tasa efectiva para cada letra por 
su día de vencimiento). 

Paso 15: Calcule la tasa de descuento para cada letra.
  Seleccione la celda E12 y digite la fórmula =C12/(1+C12).
  Seleccione la celda E12 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda E15 (en el rango E12:E15, copie el valor de la tasa de descuento para cada letra 
por su día de vencimiento).

  Seleccione la celda C18 y digite la fórmula =C3*E12 (cálculo del interés adelantado que es el 
importe de la letra por la tasa de descuento).

  Seleccione la celda C18 y en modo copiar, arrastre el mouse presionando el botón principal 
hasta la celda C21 (en el rango C18:C21 se copia el valor de la tasa de descuento para cada letra 
por su día de vencimiento).

  Seleccione la celda D18 y digite la fórmula =C18*$C$10 (cálculo del porte que se cargan a cada 
la letra).

  Seleccione la celda D18 y en modo copiar, arrastre el mouse presionando el botón principal 
hasta la celda D21 (en el rango D18:D21, se copia el valor del porte para cada letra).

  Seleccione la celda E18 y digite la fórmula =C3-C18+D18 (cálculo del monto abonado por letra, 
que es el importe de la letra menos el interés adelantado más el porte).
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  Seleccione la celda E18 y en modo copiar arrastre el mouse, presionando el botón principal 
hasta la celda E21 (en el rango E18:E21, se copia el valor del monto a abonar para cada letra).

  Seleccione la celda E22 y digite la fórmula =SUMA(E18:E21) la cual calcula el monto total a 
abonar por las cuatro letras.

 

Fig. 1.86. Monto abonado por las cuatro letras

Ejemplo 3
Usted cuenta con 36 letras de US$2 5000 cada una, con vencimiento cada treinta días. El banco 
donde usted desea descontar las letras cobra el 4% nominal mensual con capitalización diaria. 
¿Cuánto le abonarán?
Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja3.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 2,500 (valor de cada letra).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 4% (tasa nominal mensual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 36 (cantidad de letras).

Paso 5: Seleccione la celda C5 y digite 360 (capitalización diaria). 

Paso 6: Como la letra vence dentro de 30 días, calcule una tasa efectiva mensual.
  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C3/30.
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C8,30/1)-1 (tasa efectiva de 30 días).
  Seleccione la celda C10 y digite la fórmula =-VA(C9,C4,C2).



CONTABILIDAD FINANCIERA CON EXCEL 73

 

Fig. 1.87. Monto abonado por las 36 letras

Ejemplo 4
¿Cuál es el interés adelantado que se debe aplicar a un préstamo de US$10 000 cuyo vencimiento 
será dentro de 55 días, si la tasa efectiva anual acordada es de 14%?
Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja4.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10,000 (valor del préstamo).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 55 (días de vencimiento del préstamo).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 14% (tasa efectiva anual).

Paso 5: Como la letra vence dentro de 55 días, calcule una tasa equivalente a 55 días.
  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C4,C3/360)-1 (tasa efectiva de 55 días). 

Paso 6: Calcule la tasa adelantada de 55 días que cobra el banco.
  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C7/(1+C7).
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =C8*C2 para calcular el interés adelantado que es el 
producto del importe de la letra por la tasa descontada de 55 días).

  Seleccione la celda C10 y digite la fórmula =C2-C9 (calcula el monto abonado por el banco que 
es el importe de la letra menos el interés adelantado).

 

Fig. 1.88. Cálculo del interés adelantado
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Ejemplo 5  
La factura n.° 7777 por US$60 000,00 fue canjeada (fi nanciada) con tres letras de cambio a 30, 50 
y 80 días a una tasa efectiva anual (TEA) del 14%. Las letras de cambio, una vez aceptadas por el 
representante legal, fueron enviadas a un banco local para su respectivo descuento bancario. El 
proceso de emisión y canje de las letras, aceptación por parte del cliente, evaluación crediticia por 
parte del banco, requiere de cuatro días aproximadamente. La institución bancaria por operaciones 
de descuento de letras cobra una TEA del 15% y carga la suma de US$12, por concepto de gastos 
administrativos, comisiones, portes y otros.

  ¿Cuál es el valor de cada letra?
  ¿Cuál es el importe abonado por el banco?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja5.

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 60,000 (valor de la factura 7777).

Paso 3: Seleccione la celda C6 y digite 30 (días de vencimiento de la Letra1).

Paso 4: Seleccione la celda C7 y digite 50 (días de vencimiento de la Letra2).

Paso 5: Seleccione la celda C8 y digite 80 (días de vencimiento de la Letra3).

Paso 6: Seleccione la celda C10 y digite 14% (tasa efectiva anual). 

Paso 7: Calcule la tasa efectiva por los días de vencimiento.
  Seleccione la celda E6 y digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$10,C6/360)-1.
  Seleccione la celda E6 y en modo copiar arrastre hasta copiar la fórmula en el rango E6:E8.

Paso 8: Calcule el valor de cada letra.
  Seleccione la celda C13 y digite la fórmula =$C$3/3.
  Seleccione la celda C13 y en modo copiar arrastre hasta copiar la fórmula en el rango C13:C15.

Paso 9: Calcule los intereses de cada letra.
  Seleccione la celda D13 y digite la fórmula =C13*E6.
  Seleccione la celda D13 y en modo copiar arrastre hasta copiar la fórmula en el rango D13:D15.

Paso 10: Calcule el monto de cada letra.
  Seleccione la celda E13 y digite la fórmula =C13+D13.
  Seleccione la celda E13 y en modo copiar, arrastre hasta copiar la fórmula en el rango E13:E15.

Paso 11: Seleccione la celda C17 y digite la fórmula 15%.

Paso 12: Calcule los días que cobrará intereses el banco.
  Seleccione la celda C20 y digite la fórmula =C6-4.
  Seleccione la celda C20 y en modo copiar arrastre hasta copiar la fórmula en el rango C20:C22.

Paso 13: Calcule la tasa efectiva por los días de vencimiento.
  Seleccione la celda E20 y digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$17,C20/360)-1.
  Seleccione la celda E20 y en modo copiar, arrastre hasta copiar la fórmula en el rango E20:E22.
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Paso 14: Calcule la tasa efectiva descontada por los días de vencimiento.
  Seleccione la celda G20 y digite la fórmula =E20/(1+E20).
  Seleccione la celda G20 y en modo copiar arrastre hasta copiar la fórmula en el rango G20:G22.

Paso 15: Calcule el monto abonado por el banco.
  Seleccione la celda C25 y digite la fórmula =E13.
  Seleccione la celda C25 y en modo copiar, arrastre hasta copiar la fórmula en el rango C25:C27.
  Seleccione la celda D25 y digite la fórmula =C25*G20.
  Seleccione la celda D25 y en modo copiar, arrastre hasta copiar la fórmula en el rango D25:D27.
  Seleccione la celda E25 y digite 12.
  Seleccione la celda E25 y en modo copiar, arrastre hasta copiar la fórmula en el rango E25:E27.
  Seleccione la celda F25 y digite la fórmula =C25-D25-E25.
  Seleccione la celda F25 y en modo copiar, arrastre hasta copiar la fórmula en el rango F25:F27.
  Seleccione la celda G27 y digite la fórmula =SUMA(F25:F27).

 

Fig. 1.89. Cálculo del importe abonado por el banco.

Ejemplo 6
Comercializadora Gamarra  ha solicitado un préstamo a un banco local, el mismo que será 
otorgado bajo la modalidad de pagaré descontado, por la suma de US$50 000,00 con 
vencimiento a 75 días, a una TEA del 22%; por comisiones, portes y gastos administrativos, se 
cargará la suma de US$30. Asuma que al vencimiento del documento, la empresa no podrá 
cancelar la totalidad del crédito y siete días después, solicita a la institución fi nanciera amortizar 
el documento en un 40%, cuando la TEA ya se había incrementado a 24% y el saldo se debe 
fi nanciar en dos partes: 30% a los quince días y el saldo a treinta días del vencimiento original. 
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Cada vez que se amortiza un documento, el banco carga la suma de US$15 por concepto de 
gastos administrativos. Los intereses moratorios que cobra el banco es de 5%. ¿Cuáles son los 
depósitos al bando en los días 82, 90 y 105?

Solución

Paso 1: Seleccione la celda C12 y digite 50,000 (valor del pagaré).

Paso 2: Seleccione la celda C3 y digite 75 (días de vencimiento del préstamo).

Paso 3: Seleccione la celda C4 y digite 22% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Calcule el monto abonado por el banco.

  Seleccione la celda C17 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C14,C13/360)-1.
  Seleccione la celda C18 y digite la fórmula =C17/(1+C17).
  Seleccione la celda C19 y digite la fórmula =C18*C12.
  Seleccione la celda C20 y digite 30 (por comisiones, portes y gastos administrativos).
  Seleccione la celda C21 y digite la fórmula =C12-C19-C20.

Paso 5: Calcule el monto que se paga el día 82.

  Seleccione la celda G11 y digite la fórmula =C12*40%.
  Seleccione la celda G12 y digite la fórmula =C12-G11.
  Seleccione la celda G13 y digite 24%.
  Seleccione la celda G14 y digite 5%.
  Seleccione la celda G15 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G13,7/360)-1.
  Seleccione la celda G16 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G14,7/360)-1.
  Seleccione la celda G18 y digite la fórmula =G12*30%.
  Seleccione la celda G19 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G15,8/360)-1.
  Seleccione la celda G20 y digite la fórmula =G19/(1+G19).
  Seleccione la celda G22 y digite la fórmula =G12*70%.
  Seleccione la celda G23 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G13,23/360)-1.
  Seleccione la celda G24 y digite la fórmula =G23/(1+G23).
  Seleccione la celda G26 y digite la fórmula =C12*G15.
  Seleccione la celda G27 y digite la fórmula =C12*G16.
  Seleccione la celda G28 y digite la fórmula =G18*G20.
  Seleccione la celda G29 y digite la fórmula =G22*G24.
  Seleccione la celda G30 y digite 15.
  Seleccione la celda G31 y digite la fórmula =SUMA(G26:G30)+G11.

Paso 6: Calcule el monto que se paga el día 90.

  Seleccione la celda K11 y digite la fórmula =G12*30%.
  Seleccione la celda M13 y digite la fórmula =G12*70%.
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Fig. 1.90. Flujo de la operación préstamo modalidad pago descontado.

1.6. ANUALIDADES: DETERMINACIÓN DEL COSTO DE UN CRÉDITO

La anualidad es una serie de pagos, depósitos, fl ujos de cajas iguales para un número de años específi co.

Las anualidades ordinarias, conocida también como «anualidades vencidas», consiste en una serie de 
pagos, en donde el primero se efectúa al fi nalizar el primer periodo, el segundo se realiza al término del 
segundo periodo, etc. En este tipo de anualidades los pagos se realizan al fi nal del periodo; es decir, al fi nal 
de la semana, al fi nal de la quincena, al fi nal del mes o al fi nal de un año. Cabe agregar que cada pago o 
renta ocurre al fi nal de un periodo.

En general, se denomina anualidad a un conjunto de pagos realizados a intervalos iguales de tiempo, cabe 
aclarar que los periodos entre pagos no siempre son anuales; pero se conserva el nombre de anualidad 
por estar ya muy arraigado en el tema.

1.6.1. ANUALIDADES DE VALOR FUTURO

Retomemos el tema de las anualidades, con una serie de fl ujos iguales: hay que tomar en cuenta que para 
utilizar esta fórmula se requiere que todos los fl ujos de caja R sean iguales. Asimismo, la capitalización 
debe estar de acuerdo con el periodo del fl ujo de caja. Por ejemplo, si el fl ujo de caja es mensual, la 
capitalización será mensual. Si el fl ujo de caja es trimestral, la capitalización será trimestral, etc. Para 
ilustrar la aplicación de la fórmula, se utilizarán los datos del gráfi co.
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Ejemplo 1
Abra el archivo Anualidades - Valor Futuro - Valor Actual.xlsx. Durante los próximos ocho años, 
el Sr. Fidel depositará US$700 anuales, en un banco de Huáscar que le ofrece una tasa de interés 
efectiva anual del 3.5%. ¿Cuál es el importe que tendrá al fi nal de los ocho años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja1.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 700 (depósito anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 3.5% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 8 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VF(C3,C4,C2).

 

Fig. 1.91. Flujo anual del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 2
¿Cuánto tendrá el Sr. Joemar al fi nal de seis años, si recibe fl ujos de caja anuales de US$10 000 y 
la tasa de rentabilidad ofrecida es una TEA de 9%?
 
Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja2.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10,000 (depósito anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 9% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 6 (duración de la operación en años).
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Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VF(C3,C4,C2).

 

Fig. 1.92. Flujo anual del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 3
Un trabajador de la empresa Macro está aportando a un fondo de pensiones privado de US$100 
mensuales. Si la rentabilidad que le ofrece la AFP es equivalente a una tasa nominal anual de 12%, 
¿a cuánto asciende su fondo de retiro al fi nal de los 20 años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja3.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 100 (depósito mensual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 20 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda F3 y digite la fórmula =C3/12 (los depósitos son mensuales, la 
capitalización es mensual).

Paso 6: Seleccione la celda F4 y digite la fórmula =C4*12 (1 año = 12 meses).

Paso 7: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VF(F3,F4,C2).

 

Fig. 1.93. Flujo mensual del cálculo del valor fi nal.á fi
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Ejemplo 4
El Sr. Marcelino recibe cada trimestre US$4 950.25 por utilidades los que serán depositados en una 
cuenta de ahorros que le ofrece una tasa efectiva anual del 12%. ¿Cuánto tendrá al fi nal de 10 años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja4.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 4,950.25 (depósito semestral).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 10 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda F3 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,90/360)-1. (Los depósitos son 
trimestrales se debe obtener la tasa equivalente de 90 días).

Paso 6: Seleccione la celda F4 y digite la fórmula =C4*4 (1 año = 4 trimestres).

Paso 7: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VF(F3,F4,C2).

 

Fig. 1.94. Flujo trimestral del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 5
Carlos Torres tiene pensado en los próximos 25 años aportar a un fondo de pensiones el importe 
de US$135 mensual. Si la rentabilidad del fondo es 11%, ¿cuál es el monto fi nal de los 25 años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja5.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 135 (depósito mensual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 11% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 25 (duración de la operación en años).
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Paso 5: Seleccione la celda F3 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,30/360)-1. (Los depósitos son 
mensuales se debe obtener la tasa equivalente de 30 días).

Paso 6: Seleccione la celda F4 y digite la fórmula =C4*12 (1 año = 12 meses).

Paso 7: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VF(F3,F4,C2).

 

Fig. 1.95. Flujo mensual del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 6
El Sr. Marcelino le consulta ¿cuánto se debe invertir anualmente en un fondo de inversión que ofrece 
una rentabilidad anual del 12.5%, si se desea contar con US$300 000,00 al fi nal de siete años?
Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja6.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 300,000 (monto al fi nal de los siete años).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12.5% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 7 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-PAGO(C3,C4,,C2).

 

Fig. 1.96. Flujo anual del cálculo del valor fi nal.
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Ejemplo 7
¿Mensualmente, cuánto debería depositar en una cuenta bancaria que le ofrece una tasa nominal 
anual del 6,5% anual, si desea contar con US$ 24 000,00 al fi nal de siete años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja7.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 6.5% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 24,000 (monto al fi nal de los siete años).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 7 (duración de la operación en años).

Paso 5: Como los depósitos son mensuales, la tasa nominal mensual y la tasa efectiva mensual 
son iguales.

  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/12 (cálculo de la tasa nominal mensual: TNM=TEM).
  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12 (duración de la operación en meses).
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-PAGO(C7,C8,,C3).

 

Fig. 1.97. Flujo mensual del cálculo del valor fi nal.l l d l ál l d l l fi l

Ejemplo 8
¿Cuánto debería aportar mensualmente a un fondo de pensiones que ofrece una rentabilidad 
promedio anual del 14%, si desea contar con un fondo de retiro de US$700 000 al fi nal de 26 
años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja8.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 14% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 700,000 (monto al fi nal de los 26 años).
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Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 26 (duración de la operación en años).

Paso 5: Como los depósitos son mensuales, calcule la tasa equivalente mensual (tasa efectiva 
mensual).

  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,30/360)-1 (cálculo de la tasa efectiva 
mensual).

  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12 (duración de la operación en meses).
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-PAGO(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.98. Flujo mensual del cálculo de la anualidad.

1.6.2. ANUALIDADES DE VALOR ACTUAL

El valor actual de anualidades es la suma de los valores presente de cada fl ujo de caja, pago, renta, etc.

Ejemplo 1
La Sra. Liliana durante seis años, recibirá US$7 000.00 anuales por utilidades. ¿A cuánto equivalen 
hoy dichos fl ujos, si el costo de oportunidad es 8% anual?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja9.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 7,000 (depósito anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 8% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 6 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VA(C3,C4,C2). 
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Fig. 1.99. Flujo anual del cálculo del valor actual.

Ejemplo 2
¿A cuánto equivale hoy futuros fl ujos anuales de US$2 000 que recibirá los próximos ocho años, 
si el costo de oportunidad equivale a una tasa de interés del 14%?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja10.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 2,000 (depósito anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 14% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 8 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VA(C3,C4,C2).

 

Fig. 1.100. Flujo anual del cálculo del valor actual.
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Ejemplo 3
El Sr. Joel recibirá, en los próximos cuatro años, fl ujos de caja mensuales de US$800, si su costo de 
oportunidad es equivalente a una tasa nominal anual del 10%, ¿a cuánto equivalen hoy dichos fl ujos?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja11.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 800 (monto al fi nal de los siete años).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 4 (duración de la operación en años).

Paso 5: Como los depósitos son mensuales, la tasa nominal mensual y la tasa efectiva mensual 
son iguales.

  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/12 (cálculo de la tasa nominal mensual: TNM=TEM).
  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12 (duración de la operación en meses).
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VA(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.101. Flujo mensual del cálculo del valor actual.

Ejemplo 4
Durante los próximos cuatro años, usted recibirá por concepto de alquiler de un inmueble 
US$500,00 mensuales. Si su costo de oportunidad es equivalente a una tasa efectiva anual del 
12%, ¿a cuánto equivalen hoy dichos fl ujos?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja12.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 12% (tasa efectiva anual).
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Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 500 (importe mensual por alquiler).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 4 (duración de la operación en años).

Paso 5: Como los depósitos son mensuales, se calcula la tasa efectiva mensual.
  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,30/360)-1. (Cálculo de la tasa 
efectiva mensual).

  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12 (duración de la operación en meses).
  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VA(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.102. Flujo mensual del cálculo del valor actual.

Ejemplo 5
¿Cuánto estaría dispuesto a pagar por un activo que le ofrece los próximos siete años fl ujos de 
caja trimestrales de US$1 600,00 si su costo de oportunidad es equivalente a una tasa efectiva 
anual del 12%?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja13.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 12% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 1600 (importe trimestral que ofrece un activo).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 7 (duración de la operación en años).

Paso 5: Como los depósitos son mensuales, se calcula la tasa efectiva mensual.
  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,90/360)-1. (Cálculo de la tasa 
efectiva mensual).

  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*4 (duración de la operación en trimestre).
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  Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VA(C7,C8,C3).
 

Fig. 1.103. Flujo trimestral del cálculo del valor actual.

Ejemplo 6
Usted cuenta con dos activos que le producen fl ujos de caja. El activo A le ofrece seis fl ujos de caja 
de US$4 200.00 cada 90 días y el activo B, ocho fl ujos de caja cada 180 días de US$3 700.00. Si su 
costo de oportunidad es equivalente a una tasa efectiva anual del 11%, ¿cuál de los dos activos 
vale más hoy?

Solución

Para el activo A

Paso 1: Haga clic en la Hoja14.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 11% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 4,200 (importe trimestral que ofrece un activo).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 6 (duración de la operación en trimestral).

Paso 5: Como los fl ujos son trimestrales, se calcula la tasa efectiva trimestral.
  Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,90/360)-1. (Cálculo de la tasa 
efectiva mensual).

  Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =-VA(C7,C4,C3).

Para el activo B

Paso 1: Seleccione la celda G2 y digite 11% (tasa efectiva anual).

Paso 2: Seleccione la celda G3 y digite 3,700 (importe trimestral que ofrece un activo).
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Paso 3: Seleccione la celda G4 y digite 8 (duración de la operación en trimestral).

Paso 4: Como los fl ujos son trimestrales, se calcula la tasa efectiva trimestral.
  Seleccione la celda G7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G2,180/360)-1 (cálculo de la tasa 
efectiva mensual).

  Seleccione la celda G8 y digite la fórmula =-VA(G7,G4,G3).
  El activo B es el que vale más hoy.

Fig. 1.104. Flujo trimestral y semestral del cálculo del valor actual.

Ejemplo 7
Un proyecto de inversión estima que en los próximos ocho años producirá fl ujos de caja libre de 
US$1 600 000,00. Si el costo de oportunidad de los inversionistas es 12%, ¿a cuánto equivalen hoy 
dichos fl ujos?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja15.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 1,600,000 (depósito anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 12% (tasa efectiva anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 8 (duración de la operación en años).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =-VA(C3,C4,C2).
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Fig. 1.105. Flujo anual del cálculo del valor actual.

Ejemplo 8
Se efectúan 10 depósitos semestrales en una cuenta de ahorros del banco Hipotecario por US$100 
cada uno, durante 5 años, a la tasa nominal de 10% nominal anual. ¿Cuál es el monto al fi nal del 
quinto año?

Solución
Paso 1: Haga clic en la Hoja16.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 100 (depósito anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 5 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/2.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VA(C7,C8,C3).

Fig. 1.106. Flujo mensual del cálculo del valor actual.Fi 1 106 Fl j l d l ál l d l l l
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Ejemplo 9
Durante 25 años, un ejecutivo de la empresa Macro ha depositado la suma de US$1 500 
trimestralmente, a la tasa de 5% de interés nominal anual. ¿Cuál es el monto acumulado a la fecha?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja17.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 5% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 1500 (depósito trimestral).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 25 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/4.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*4.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VF(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.107. Flujo trimestral del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 10
Una persona alquilo su departamento a 6 años, con la condición de que se pague US$1 000 por 
trimestre vencido y se deposite a una cuenta de ahorros que pague el 6% nominal anual. Halle el 
monto a seis años del contrato de alquiler.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja18.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 6% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 1000 (depósito anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 6 (número de periodos).
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Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/4.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*4.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VF(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.108. Flujo trimestral del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 11
Una persona deposita US$600 al fi nal de cada año, durante 18 años, en una cuenta que paga 10% 
de interés nominal. Halle el importe total al efectuar el último pago.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja19.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 600 (depósito anual).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 18 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VF(C2,C4,C3).

 

Fig. 1.109. Flujo anual del cálculo del valor fi nal.
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Ejemplo 12
Cada 180 días se deposita en una cuenta de ahorros US$1 500 durante 4 años, a una TEA de 8%. 
¿Cuánto se tendrá al fi nal de dicho periodo?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja20.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 8% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 1500 (depósito semestral).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 4 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,180/360)-1.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*2.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VF(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.110. Flujo semestral del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 13
Los próximos 9 años usted depositará cada 90 días la suma de US$600. Si la cuenta de ahorros 
ofrece una TEA de 4%, ¿cuánto tendrá al fi nal de dicho periodo?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja21.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 4% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 600 (depósito semestral).



CONTABILIDAD FINANCIERA CON EXCEL 93

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 9 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,90/360)-1.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*4.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VF(C7,C8,C3).

 

Fig. 1.111. Flujo trimestral del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 14
Durante los próximos 32 años, usted aportará a una AFP (fondo de pensiones) la suma de US$500 
mensual. Si la rentabilidad promedio anual de la AFP es equivalente a una TEA de 5%, ¿cuánto 
tendrá al fi nal del periodo (retiro)?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja22.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 5% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 500 (depósito semestral).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 32 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,30/360)-1.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-VF(C7,C8,C3). 
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Fig. 1.112. Flujo trimestral del cálculo del valor fi nal.

Ejemplo 15
¿Cuánto debe depositar mensualmente una persona durante 4 años para obtener US$10 000 a la 
tasa de 7% nominal anual?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja23.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 7% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 10000 (valor fi nal).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 4 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/12.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-PAGO(C7,C8,,C3).

 

Fig. 1.113. Flujo mensual del cálculo de la anualidad.
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Ejemplo 16
Para obtener US$15 000, ¿cuánto deberá depositarse semestralmente a la tasa de 9% nominal 
anual durante 6 años?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja24.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 9% (tasa nominal anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 15000 (valor fi nal).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 6 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =C2/2.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*2.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-PAGO(C7,C8,,C3).

 

Fig. 1.114. Flujo semestral del cálculo de la anualidad.

Ejemplo 17
Si un banco le ofrece el 8% de TEA, ¿cuánto debe depositar mensualmente para tener después de 
tres años US$7 000?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja25.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 8% (tasa efectiva anual).
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Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 7000 (valor fi nal).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 3 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,30/360)-1.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*12.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-PAGO(C7,C8,,C3).

 

Fig. 1.115. Flujo mensual del cálculo de la anualidad.

Ejemplo 18
Usted desea contar con US$18 000,00 dentro de 4 años. ¿Cuánto debe depositar en una cuenta 
de ahorros cada noventa días, si el banco ofrece una TEA de 10%?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja26.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 10% (tasa efectiva anual).

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 18000 (valor fi nal).

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 4 (número de periodos).

Paso 5: Seleccione la celda C7 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C2,90/360)-1.

Paso 6: Seleccione la celda C8 y digite la fórmula =C4*4.

Paso 7: Seleccione la celda C9 y digite la fórmula =-PAGO(C7,C8,C3).
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Fig. 1.116. Flujo trimestral del cálculo de la anualidad.

Ejercicios propuestos

1. Usted ha solicitado al banco SJL la suma de US$8 000,00 que debe ser cancelada dentro de 80 
días. ¿Cuál es el monto a pagar si la TEA es del 12%?

2. ¿A cuánto asciende los intereses que se debe pagar por un préstamo de US$19 000 si el banco 
cobra una TEA del 14% y este se vence dentro de 100 días?

3. Los certifi cados del Banco del emprendedor ofrecen una tasa de interés nominal de 3%. Si el 
valor de un certifi cado es US$3 000, ¿cuál es el monto que se obtendrá al fi nal de cuatro años 
y diez días, con capitalización mensual?

4. Usted cuenta con un certifi cado en dólares de US$7 000 que ofrece una TEA de 3%. Si dicho 
documento vence dentro de ocho años, ¿cuál es la suma que usted obtendrá al fi nal de dicho 
periodo?

5. Usted ha depositado en un banco local la suma de US$6 600 y desea retirarla dentro de 106 
días. Si el banco le está ofreciendo una TEA de 5%, ¿cuánto retirará usted al fi nal de dicho 
depósito?

6. Un padre de familia después de recibir su indemnización por US$18 500,00 lo depositó en un 
banco local en una cuenta de ahorros que paga una TEA de 6,5%, ¿cuánto tendrá usted al fi nal 
de tres años, dos meses y 20 días?

7. ¿Cuánto debe pagar usted por un préstamo de US$2 500 a una fi nanciera local que cobra una 
TEA de 14%? El periodo es de 2 años, 2 meses y 2 días.

8. Un banco ofrece una TEA de 6%, por certifi cados de ahorro en dólares. Si el certifi cado fue 
emitido por US$1 500 y vence en 75 días, ¿a cuánto asciende el monto del certifi cado a su 
vencimiento?

9. ¿Cuál es el monto que se obtendrá por un depósito de US$4 500 que se mantiene en una 
cuenta de ahorros que ofrece una tasa nominal anual de 6%, con capitalización diaria, durante 
seis años?

10. Dentro de cinco años usted recibirá la suma de US$15 000, si su costo de oportunidad es 
equivalente a una TEA de 10%, ¿a cuánto equivale hoy dicho importe?
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11. ¿Cuál es el valor actual de US$8 591 que usted recibirá dentro de 76 días, si la TEA es del 3,5%?
12. Durante los próximos cuatro años, usted recibirá las sumas de US$2 500, US$3 000, US$6 000 y 

US$9 000. ¿A cuánto equivalen hoy dichos depósitos si su costo de oportunidad es equivalente 
a una TEA de 7%?

13. Dentro de los próximos seis meses, a fi n de mes, recibirá los siguientes importes: febrero, US$1 
200; marzo, US$1 250; abril, US$0; mayo, US$2 400; junio, US$0; julio, US$1 700. Su costo de 
oportunidad es equivalente a una TEA de 10%. ¿A cuánto equivalen hoy dichos importes?

1.7. AMORTIZACIONES

Uno de los aspectos más importantes de las fi nanzas es la amortización porque es la forma más fácil de 
pagar una deuda. Su objetivo es la fi nanciación de un proyecto. Una manera de visualizar mejor el fl ujo de 
caja y el comportamiento de la deuda a través del tiempo es mediante el uso de la tabla de amortización.
Los métodos más frecuentes para el cálculo de la amortización e intereses son el francés, alemán y el 
americano. Todos estos métodos son correctos desde el punto de vista contable y están basados en el 
concepto de interés compuesto. Las condiciones pactadas al momento de acordar el préstamo determinan 
cuál de los sistemas se utilizará.

1.7.1. SISTEMA FRANCÉS

En el sistema de amortización francés, las cuotas (capital+intereses) son iguales y consecutivas. En 
este sistema, al comienzo del crédito, se paga una proporción mayor de interés y menor de capital. 
Esta proporción se va invirtiendo a lo largo de la cancelación del crédito pasando a abonar desde una 
determinada cuota en adelante más capital que interés. Cuanta más alta sea la tasa de interés, menor 
será la proporción de capital que se cancele en la primera cuota.

Para realizar los ejemplos abrir el archivo Amortización.xlsx.

Ejemplo
Elaborar un cuadro de amortización de préstamos por el sistema francés para el siguiente préstamo: 

  Importe del préstamo: US$10 000.00
  Número de periodos: 8 
  Tasa: 7.00%

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja1.

Paso 2: Ingrese el valor de «1» en la celda C12 y «2» en la celda C13.

Paso 3: Seleccione el rango C12:C13 y arrastre el modo copiar hasta C19.

Paso 4: Haga clic en el botón Autorrelleno.
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Paso 5: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 6: Para el cálculo del saldo en la celda D12, digite la fórmula =C2.

Paso 7: En la celda D13, digite la fórmula =D12-F12 y luego selecciónelo y arrastre el modo copiar 
hasta D19.

Paso 8: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 9: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 10: En la celda E12, digite la fórmula =-PAGOINT($C$3,C12,$C$4,$C$2).

Paso 11: Seleccione E12 y arrastre modo copiar hasta E19.

Paso 12: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 13: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 14: En la celda F12, digite la fórmula =-PAGOPRIN($C$3,C12,$C$4,$C$2).

Paso 15: Seleccione F12 y arrastre modo copiar hasta F19.

Paso 16: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 17: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 18: En la celda G12, digite la fórmula =-PAGO($C$3,$C$4,$C$2).

Paso 19: Seleccione G12 y arrastre modo copiar hasta G19.

Paso 20: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 21: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 22: En la celda F20, digite la fórmula =SUMA(F12:F19).

Fig. 1.117. Rellenar sin formato
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Una vez ingresadas las funciones se tiene un cuadro con la amortización francés.

Fig. 1.118. Amor  zación de pago constante.

1.7.2. SISTEMA ALEMÁN (AMORTIZACIÓN CONSTANTE)

El sistema alemán determina que la amortización de capital sea fi ja. Por lo tanto, los intereses y la cuota 
total serán decrecientes.

Ejemplo
Elaborar un cuadro de amortización de préstamos por el sistema alemán para el siguiente préstamo: 

  Importe del préstamo: US$10 000.00
  Número de periodos: 8 
  Tasa: 7.00%

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja2.

Paso 2: Ingrese el valor de «1» en la celda C12 y «2» en la celda C13.

Paso 3: Seleccione el rango C12:C13 y arrastre modo copiar hasta C19.

Paso 4: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 5: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 6: Para el cálculo del saldo en la celda D12, digite la fórmula =C2.

Paso 7: En la celda D13, digite la fórmula =D12-F12, luego selecciónelo y arrastre modo copiar 
hasta D19.
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Paso 8: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 9: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 10: En la celda E12, digite la fórmula =D12*$C$3.

Paso 11: Seleccione E12 y arrastre modo copiar hasta E19.

Paso 12: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 13: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 14: En la celda F12, digite la fórmula =$C$2/$C$4.

Paso 15: Seleccione F12 y arrastre modo copiar hasta F19.

Paso 16: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 17: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 18: En la celda G12, digite la fórmula =E12+F12.

Paso 19: Seleccione G12 y arrastre modo copiar hasta G19.

Paso 20: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 21: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 22: En la celda F12, digite la fórmula =SUMA(F12:F19).

Una vez ingresadas las funciones se tiene un cuadro con la amortización alemán.

Fig. 1.119. Cronograma con amor  zación constante



FUNDAMENTOS FINANCIEROSCAP. 1102

1.7.3. SISTEMA AMERICANO (AMORTIZACIÓN AL FINAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA)

Establece una sola amortización al fi nal de un periodo, en el cual solo se pagan intereses. Al no haber 
pagos de capital, los intereses son fi jos.

Ejemplo
Elaborar un cuadro de amortización de préstamos por el sistema americano para el siguiente préstamo: 

  Importe del préstamo: US$10 000.00 
  Número de periodos: 8 
  Tasa: 7.00%

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja3.

Paso 2: Ingrese el valor de «1» en la celda C12 y «2» en la celda C13.

Paso 3: Seleccione el rango C12:C13 y arrastre el modo copiar hasta C19.

Paso 4: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 5: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 6: Para el cálculo del saldo en la celda D12, digite la fórmula =C2.

Paso 7: En la celda D13, digite la fórmula =D12-F12, luego selecciónelo y arrastre modo copiar 
hasta D19.

Paso 8: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 9: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 10: En la celda E12, digite la fórmula =$C$2*$C$3.

Paso 11: Seleccione E12 y arrastre el modo copiar hasta E19.

Paso 12: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 13: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 14: En el rango F12:F18, digite cero.

Paso 15: Seleccione F19 digite la fórmula =C2.

Paso 16: En la celda G12, digite la fórmula =E12+F12.

Paso 17: Seleccione G12 y arrastre modo copiar hasta G19.

Paso 18: Haga clic en el botón Autorrelleno.
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Paso 19: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 20: En la celda F20, digite la fórmula =SUMA(F12:F19).

Una vez ingresadas las funciones se tiene un cuadro con la amortización americana.

Fig. 1.120. Cronograma con interés constante.

1.7.4. AMORTIZACIÓN DE LEASING

El leasing es un contrato de arrendamiento fi nanciero que incluye una opción de compra para el 
arrendatario sobre el bien recibido, en leasing, que podrá ejercitar al fi nal del contrato, por un precio 
que se denomina «valor residual» y que, obligatoriamente, debe fi gurar en el contrato de arrendamiento 
fi nanciero. ¿Por qué es una forma de fi nanciación a largo plazo? La respuesta es que permite la utilización 
de bienes (normalmente inmovilizado) sin realizar una alta inversión y, por consiguiente, procura al 
arrendatario una agilización de su tesorería.

Ejemplo 1
Con los datos en la fi gura mostrada, ingrese los siguientes valores:

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja4.

Paso 2: Ingrese el valor de cero en la celda A9.

Paso 3: Ingrese el valor de «1» en la celda A10.

Paso 4: Seleccione el rango A9:A10 y modo copiar arrastre hasta la celda A23.

Paso 5: Haga clic en el botón Autorrelleno.
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Paso 6: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 7: Ingrese la fórmula =B3, en el campo «Saldo amortización» en la celda E8.

Paso 8: Ingrese la función =PAGO($B$4,$B$5+1,-$B$3,,1) en la celda B9.

Paso 9: Seleccione la celda B9 modo copiar y arrastre hasta la celda B23.

Paso 10: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 11: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 12: Ingrese la fórmula =B9-C9 en la celda D9. Seleccione la celda D9 modo copiar y arrastre 
hasta la celda D23.

Paso 13: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 14: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 15: Ingrese la fórmula =E8-D9 en la celda E9. Seleccione la celda E9 modo copiar y arrastre 
hasta la celda E23.

Paso 16: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 17: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 18: Ingrese la fórmula =E8-D9+B9 en la celda F9. Seleccione la celda F9 modo copiar y 
arrastre hasta la celda F23.

Paso 19: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 20: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 21: Ingrese la fórmula =G8+D9 en la celda G9. Seleccione la celda G9 modo copiar y arrastre 
hasta la celda G23.

Paso 22: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 23: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 24: Ingrese la fórmula =B9*$H$6 en la celda H9. Seleccione la celda H9 modo copiar y 
arrastre hasta la celda H23.

Paso 25: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 26: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 27: Ingrese la fórmula =B9+H9 en la celda I9. Seleccione la celda I9 modo copiar y arrastre 
hasta la celda I23.

Paso 28: Haga clic en el botón Autorrelleno.
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Paso 29: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 30: Ingrese la fórmula =E9*$B$4 en la celda C10. Seleccione la celda C10 modo copiar y 
arrastre hasta la celda C23.

Paso 31: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 32: Haga clic en Rellenar sin formato.

Fig. 1.121. Cronograma leasing

Ejemplo 2
Elaborar un cuadro de amortización de préstamos por el sistema francés para el siguiente 
préstamo: 

  Importe del préstamo: US$60 000.00 
  Duración en años: 5 
  N.º de pagos por año: 4 
  TEA: 22.00%

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja5.

Paso 2: Seleccione la celda C2 digite 60,000.

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 22%.

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 5.
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Paso 5: Seleccione la ceda C5 y digite 4.

Paso 6: Seleccione la celda C6 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,90/360)-1.

Paso 7: Ingrese el valor de cero en la celda C10.

Paso 8: Ingrese el valor de 1 en la celda C11.

Paso 9: Seleccione el rango C10:C11 y modo copiar arrastre hasta la celda C30.

Paso 10: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 11: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 12: Seleccione la celda D11 y digite la fórmula =-PAGOPRIN($C$6,C11,$C$5*$C$4,$C$2).

Paso 13: Seleccione la celda D11 modo copiar y arrastre hasta la celda D30.

Paso 14: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 15: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 16: Seleccione la celda E11 y digite la fórmula =-PAGOINT($C$6,C11,$C$5*$C$4,$C$2).

Paso 17: Seleccione la celda E11 modo copiar y arrastre hasta la celda E30.

Paso 18: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 19: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 20: Seleccione la celda F11 y digite la fórmula =$C$2-SUMA($D$11:D11).

Paso 21: Seleccione la celda F11 modo copiar y arrastre hasta la celda F30.

Paso 22: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 23: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 24: Seleccione la celda G11 y digite la fórmula =SUMA($D$11:D11).

Paso 25: Seleccione la celda G11 modo copiar y arrastre hasta la celda G30.

Paso 26: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 27: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 28: Seleccione la celda H11 y digite la fórmula =-PAGO($C$6,$C$5*$C$4,$C$2).
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Paso 29: Seleccione la celda H11 modo copiar y arrastre hasta la celda H30.

Paso 30: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 31: Haga clic en Rellenar sin formato.

Fig. 1.122. Cronograma método francés

Ejemplo 3
Elaborar un cuadro de amortización de préstamos por el sistema alemán para el siguiente 
préstamo: 

  Importe del préstamo: US$60 000.00
  Duración en años: 5 
  N.º de pagos por año: 4 
  TEA: 22.00%

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja6.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 60,000.

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 22%.

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 5.
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Paso 5: Seleccione la ceda C5 y digite 4.

Paso 6: Seleccione la celda C6 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,90/360)-1.

Paso 7: Ingrese el valor de cero en la celda C10.

Paso 8: Ingrese el valor de 1 en la celda C11.

Paso 9: Seleccione el rango C10:C11 y modo copiar arrastre hasta la celda C30.

Paso 10: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 11: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 12: Seleccione la celda D11 y digite la fórmula =$C$2/($C$4*$C$5).

Paso 13: Seleccione la celda D11 modo copiar y arrastre hasta la celda D30.

Paso 14: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 15: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 16: Seleccione la celda E11 y digite la fórmula =F10*$C$6.

Paso 17: Seleccione la celda E11 modo copiar y arrastre hasta la celda E30.

Paso 18: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 19: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 20: Seleccione la celda F10 y digite la fórmula =C2.

Paso 21: Seleccione la celda F11 y digite la fórmula =$C$2-SUMA($D$11:D11).

Paso 22: Seleccione la celda F11 modo copiar y arrastre hasta la celda F30.

Paso 23: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 24: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 25: Seleccione la celda G11 y digite la fórmula =SUMA($D$11:D11).

Paso 26: Seleccione la celda G11 modo copiar y arrastre hasta la celda G30.

Paso 27: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 28: Haga clic en Rellenar sin formato.
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Paso 29: Seleccione la celda H11 y digite la fórmula =D11+E11.

Paso 30: Seleccione la celda H11 modo copiar y arrastre hasta la celda H30.

Paso 31: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 32: Haga clic en Rellenar sin formato.

Fig. 1.123. Cronograma método alemán

Ejemplo 4
Elaborar un cuadro de amortización de préstamos por el sistema americano para el siguiente 
préstamo: 

  Importe del préstamo: US$60 000.00 
  Duración en años: 5 
  N.º de pagos por año: 4 
  TEA: 22.00%

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja7.

Paso 2: Seleccione la celda C2 y digite 60,000.

Paso 3: Seleccione la celda C3 y digite 22%.

Paso 4: Seleccione la celda C4 y digite 5.
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Paso 5: Seleccione la ceda C5 y digite 4.

Paso 6: Seleccione la celda C6 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,90/360)-1.

Paso 7: Ingrese el valor de cero en la celda C10.

Paso 8: Ingrese el valor de 1 en la celda C11.

Paso 9: Seleccione el rango C10:C11 y modo copiar arrastre hasta la celda C30.

Paso 10: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 11: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 12: Seleccione la celda D11 y digite 0 (cero).

Paso 13: Seleccione la celda D11 modo copiar y arrastre hasta la celda D29.

Paso 14: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 15: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 16: Seleccione la celda D30 y digite la fórmula =$C$2/($C$4*$C$5).

Paso 17: Seleccione la celda E11 y digite la fórmula =F10*$C$6.

Paso 18: Seleccione la celda E11 modo copiar y arrastre hasta la celda E30.

Paso 19: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 20: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 21: Seleccione la celda F10 y digite la fórmula =C2.

Paso 22: Seleccione la celda F11 y digite la fórmula =$C$2-SUMA($D$11:D11).

Paso 23: Seleccione la celda F11 modo copiar y arrastre hasta la celda F30.

Paso 24: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 25: Haga clic en Rellenar sin formato.

Paso 26: Seleccione la celda G11 y digite la fórmula =SUMA($D$11:D11).

Paso 27: Seleccione la celda G11 modo copiar y arrastre hasta la celda G30.

Paso 28: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 29: Haga clic en Rellenar sin formato.



CONTABILIDAD FINANCIERA CON EXCEL 111

Paso 30: Seleccione la celda H11 y digite la fórmula =D11+E11.

Paso 31: Seleccione la celda H11 modo copiar y arrastre hasta la celda H30.

Paso 32: Haga clic en el botón Autorrelleno.

Paso 33: Haga clic en Rellenar sin formato.

‘

Fig. 1.124. Cronograma método alemán

Ejemplo 5
Realizar un cuadro de amortización mediante el método francés que calcule de manera automática 
cuando se modifi ca la tasa, el número de periodo o el valor del préstamo.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja8.

Paso 2: En la celda B11, digite 0.

Paso 3: En la celda B12, digite 1.

Paso 4: Seleccione la celda B12.

Paso 5: En la fi cha Inicio, en el grupo Modifi car, haga clic en el comando Rellenar.

Paso 6: Haga clic en Series…
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Paso 7: Excel muestra el cuadro de dialogo Series.
  Haga clic en el botón de opción Columnas.
  Haga clic en el botón de opción Lineal.
  En el cuadro de texto Incremento, digite 1.
  En el cuadro de texto Límite, digite 360.
  Haga clic en el botón Aceptar.

Paso 8: En la celda F11, digite la fórmula =C7.

Paso 9: En la celda C12, digite la fórmula =PAGO(C5,C6,-C7).

Paso 10: En la celda D12, digite la fórmula =F11*$C$5.

Paso 11: En la celda E12, digite la fórmula =C12-D12.

Paso 12: En la celda F12, digite la fórmula =F11-E12.

Paso 13: En la celda B13, digite la fórmula =SI(CODIGO(B12)=32,” “,SI(B12+1>$C$6,” “,B12+1)).

Paso 14: Arrastre la fórmula hasta la celda B371.

Paso 15: En la celda C13, digite la fórmula =SI(B13<=$C$6;C12;””).

Paso 16: Arrastre la fórmula hasta la celda C371.

Paso 17: En la celda D13, digite la fórmula =SI(B13<=$C$6;F12*$C$5;””).

Fig. 1.125. Series

Fig. 1.126. Cuadro de dialogo Series
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Paso 18: Arrastre la fórmula hasta la celda D371.

Paso 19: En la celda E13, digite la fórmula =SI(B13<=$C$6;C13-D13;””).

Paso 20: Arrastre la fórmula hasta la celda E371.

Paso 21: En la celda F13, digite la fórmula =SI(B13<=$C$6;F12-E13;””).

Paso 22: Arrastre la fórmula hasta la celda F371.

Paso 23: Seleccione el rango C12:F371.

Paso 24: Aplique Formato de número con dos decimales. 
  En la fi cha Inicio, en el grupo Número, haga clic en el inicializador de cuadro de diálogo. 

Paso 25: Excel muestra el cuadro de diálogo Formato de celdas. 
  Haga clic en la fi cha Número.
  Haga clic en la categoría Número.
  En posiciones decimales, digite 2.
  Active la casilla de verifi cación Usar separador de miles.
  Haga clic en el botón Aceptar.

Fig. 1.126. Inicializador de cuadro de diálogoFi 1 126 I i i li d d d d diál

Fig. 1.127. Cuadro de diálogo Formato de celdas
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Paso 26: Seleccione el rango B11:B371.

Paso 27: En la fi cha Inicio, en el grupo Fuente, haga clic en el comando Alinear en el medio. 

Paso 28: En la fi cha Inicio, en el grupo Fuente, haga clic en el comando Centrar. 

Paso 29: Aplique Formato condicional.
  Seleccione el rango B12:F371.
  En la fi cha Inicio, en el grupo Estilos, haga clic en el comando Formato condicional. 

Paso 30: Excel muestra el cuadro de dialogo Nueva regla de formato.
  Haga clic en Aplicar formato únicamente a las celdas que contengan.
  En la lista Dar formato únicamente a las celdas con, seleccione Sin espacios en blanco.
  Haga clic en el botón Formato.

Paso 31: Haga clic en la fi cha Borde.

Fig. 1.128. Formato condicional

Fig. 1.129. Personalizar formato condicional
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Paso 32: En Estilo, haga clic en línea continua.

Paso 33: En la lista Color, seleccione el color Azul, Énfasis 1, Claro 80%.

Paso 34: En la sección Preestablecidos, haga clic en Contorno.

Paso 35: Haga clic en la fi cha Relleno.

Paso 36: Haga clic en el color de relleno Anaranjado, Énfasis 2, Claro 80%.

Paso 37: Haga clic en el botón Aceptar.

Fig. 1.130. Formato de borde

Fig. 1.131. Formato de relleno
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Paso 38: En el cuadro de diálogo Nueva regla de formato haga clic en el botón Aceptar.

Paso 39: Seleccione el rango B11:F11.

Paso 40: En la fi cha Inicio, en el grupo Fuente, haga clic en el comando Color de relleno.

Paso 41: Haga clic en el color Anaranjado, Énfasis 2, Claro 80%. 

Paso 42: En la fi cha Inicio, en el grupo Fuente, haga clic en el comando Color Bordes.

Paso 43: Haga clic en Color de línea y seleccione el color Azul, Énfasis 1, Claro 80%.

Fig. 1.132. Formato condicional aplicado a rango con datos.

Fig. 1.133. Formato de fuente color de rellenod f l d ll
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Paso 44: En la fi cha Inicio, en el grupo Fuente, haga clic en el comando Color Bordes.

Paso 45: Haga clic en Todo los bordes.

Paso 46: Seleccione la celda C6.

Paso 47: En la fi cha Datos, en el grupo Herramientas de datos, haga clic en el comando Validación 
de datos.

Paso 48: Haga clic en Validación de datos.

Paso 49: Excel muestra el cuadro de diálogo Validación de datos.

  Haga clic en el botón Confi guración.
  En la lista Permitir, seleccione Número entero.
  En la lista Datos, seleccione Entre.
  En mínimo, digite 0.

Fig. 1.134. Formato de fuente color de línea

Fig. 1.135. Validación de datos
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  En máximo, digite 360.
  Haga clic en el botón Aceptar.

Fig. 1.136. En la celda C6, solo se pueden ingresar valores entre 0 y 360.

Ejemplo 6
Usted ha solicitado al banco Independiente un crédito por US$1 000 000 a una tasa efectiva anual 
de 32%, a 120 días, con pagos uniformes mensuales.
a. Halle el cuadro de amortización correspondiente y calcule el costo del crédito.
b. Si el banco decide retenerle el 10% y le cobra una comisión fl at del 2%, ¿cuál es el costo del préstamo?

Solución

Parte a

Paso 1: Haga clic en la Hoja9.

Paso 2: En la celda C2, digite 100000.

Paso 3: En la celda C3, digite 32%.

Paso 4: En la celda C4, digite 120.

Paso 5: En la celda C5, digite 4.

Paso 6: En la celda C6, digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,30/360)-1.

Paso 7: Para el cálculo del saldo en la celda D10, digite la fórmula =C2.

Paso 8: En la celda D11, digite la fórmula =D10-F11, luego selecciónelo y arrastre a modo copiar 
hasta D14.

Paso 9: En la celda E11, digite la fórmula =-PAGOINT($C$6,C11,$C$5,$C$2).
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Paso 10: Seleccione E11 y arrastre modo copiar hasta E14.

Paso 11: En la celda F11, digite la fórmula =-PAGOPRIN($C$6,C11,$C$5,$C$2).

Paso 12: Seleccione F11 y arrastre modo copiar hasta F14.

Paso 13: En la celda G11, digite la fórmula =-PAGO($C$6,$C$5,$C$2).

Paso 14: Seleccione G11 y arrastre al modo copiar hasta G14.

Una vez ingresadas las funciones se tiene el cuadro de amortización.

Parte b

Paso 1: Haga clic en la Hoja10.

Paso 2: En la celda C2, digite 100000.

Paso 3: En la celda C3, digite 32%.

Paso 4: En la celda C4, digite 120.

Paso 5: En la celda C5, digite =C4/30.

Paso 6: En la celda C6, digite la fórmula =POTENCIA(1+C3,30/360)-1.

Paso 7: En la celda F2, digite 10%.

Paso 8: En la celda F3, digite 2%.

Paso 9: En la celda G2, digite la fórmula = C2*F2.

Paso 10: En la celda G3, digite la fórmula = C2*F3.

Paso 11: Para el cálculo del saldo en la celda D10, digite la fórmula =C2-G2-G3.

Paso 12: En la celda D11, digite la fórmula =D10-F11, luego selecciónelo y arrastre a modo copiar 
hasta D14.

Fig. 1.137. Como no hay condiciones especiales, el costo es el mismo.
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Paso 13: En la celda E11, digite la fórmula =-PAGOINT($C$6,C11,$C$5,$D$10).

Paso 14: Seleccione E11 y arrastre a modo copiar hasta E14.

Paso 15: En la celda F11, digite la fórmula =-PAGOPRIN($C$6,C11,$C$5, $D$10).

Paso 16: Seleccione F11 y arrastre a modo copiar hasta F14.

Paso 17: En la celda G11, digite la fórmula =-PAGO($C$6,$C$5, $C$2).

Paso 18: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G14.

Paso 19: En la celda H14, digite la fórmula = G2.

Paso 20: En la celda I10, digite la fórmula = -D10.

Paso 21: En la celda I11, digite la fórmula =G11-H11.

Paso 22: Seleccione I11 y arrastre a modo copiar hasta I14.

Paso 23: En la celda D16, digite la fórmula =TIR(I10:I14).

Fig. 1.138. Nuevo fl ujo

Ejemplo 7
Por la compra de un televisor LED full HD, usted cuenta con tres alternativas:

¿Qué alternativa escogería usted?

TV Full HD A TV Full HD B TV Full HD C
Precio de venta 2 000 2 500 2 900
Cuota inicial 15% 25% 30%
N.° de cuotas mensuales 12 12 12
Tasa mensual 4.00% 3.80% 4.10%
Descuento de pago al contado 15% 18% 10%
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Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja11.

Paso 2: En la celda C12, digite la fórmula =C3*C4.

Paso 3: Seleccione C12 y arrastre a modo copiar hasta E12.

Paso 4: En la celda C13, digite la fórmula =-(C3-C12).

Paso 5: Seleccione C13 y arrastre al modo copiar hasta E13.

Paso 6: En la celda C14, digite la fórmula =PAGO(C$6,C$5,C$13).

Paso 7: Seleccione C14 y arrastre al modo copiar hasta E14.

Paso 8: Seleccionado el rango C14:E14, arrastre al modo copiar hasta E25.

Paso 9: En la celda C28, digite la fórmula =TIR(C13:C25).

Paso 10: Seleccione C28 y arrastre al modo copiar hasta E28.

Paso 11: En la celda C29, digite la fórmula =POTENCIA(C28+1,360/30)-1.

Paso 12: Seleccione C29 y arrastre al modo copiar hasta E29.
 

Fig. 1.139. Nuevo fl ujofl
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1.8. REFINANCIAMIENTO DE DEUDAS

Este es el caso más aplicable a la creación de fondos de capitalización; puesto que la tasa generalmente 
es variable y depende de las condiciones del mercado de valores y capitales; así como de las condiciones 
macroeconómicas de internas y externas.

En el sistema fi nanciero, los créditos vehiculares y otras modalidades crediticias suelen contratarse bajo el 
sistema de cuotas periódicas y constantes (anualidades) las cuales están compuestas por intereses, amortización 
(parte destinada a rembolsar el capital prestado), comisiones y gastos. Las primeras cuotas de un cronograma 
de pagos tienen una mayor participación de intereses; debido a que el saldo deudor es mayor.

La TCEA (tasa de costo efectivo anual) es la tasa que representa el costo total del crédito. Incluye además 
de intereses, las comisiones, seguros y todos los gastos.

Fig. 1.140. Tasa de costo efec  vo anual

Ejemplo 1
Abra el archivo Amortización.xlsx. Realizar un cronograma de préstamos por el sistema francés de 
US$60 000 a tipo de interés variable y cinco años; suponiendo que la revisión del tipo de interés 
del préstamo se realiza anualmente, es decir cada cuatro cuotas.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja12.

Paso 2: En la celda I11, digite la fórmula =POTENCIA($F$3+1,90/360)-1.

Paso 3: Seleccione I11 y arrastre a modo copiar hasta I14.

Paso 4: En la celda I15, digite la fórmula =POTENCIA($F$4+1,90/360)-1.

Paso 5: Seleccione I15 y arrastre a modo copiar hasta I18.

Periodo Tasa
1 año 2.80%
2 años 3.00%
3 años 3.50%
4 años 4.00%
5 años 4.20%
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Paso 6: En la celda I19, digite la fórmula =POTENCIA($F$5+1,90/360)-1.

Paso 7: Seleccione I19 y arrastre a modo copiar hasta I22.

Paso 8: En la celda I23, digite la fórmula =POTENCIA($F$6+1,90/360)-1.

Paso 9: Seleccione I23 y arrastre a modo copiar hasta I26.

Paso 10: En la celda I27, digite la fórmula =POTENCIA($F$7+1,90/360)-1.

Paso 11: Seleccione I27 y arrastre a modo copiar hasta I30.

Paso 12: En la celda F10, digite la fórmula =C2.

Paso 13: En la celda D11, digite la fórmula =-PAGOPRIN(I11,1,CONTAR(C11:$C$30),F10).

Paso 14: Seleccione D11 y arrastre a modo copiar hasta D30.

Paso 15: En la celda E11, digite la fórmula =-PAGOINT(I11,1,CONTAR(C11:$C$30),F10).

Paso 16: Seleccione E11 y arrastre a modo copiar hasta E30.

Paso 17: En la celda F11, digite la fórmula =F10-D11.

Paso 18: Seleccione F11 y arrastre a modo copiar hasta F30.

Paso 19: En la celda G11, digite la fórmula =SUMA($D$11:D11).

Paso 20: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G30.

Paso 21: En la celda H11, digite la fórmula =-PAGO(I11,CONTAR(C11:$C$30),F10).

Paso 22: Seleccione H11 y arrastre a modo copiar hasta H30.

 

Fig. 1.141. Cronograma con tasa variable
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Ejemplo 2
Amortización de préstamos por el sistema francés a tipo de interés variable y posibilidad 
de amortizaciones parciales o totales anticipadas, manteniendo la duración del préstamo y 
disminuyendo el importe de la cuota. Considerando los datos del ejemplo anterior y los pagos 
parciales:

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja13.

Paso 2: En la celda G10, digite la fórmula =C2.

Paso 3: En la celda D11, digite la fórmula =-PAGOPRIN(J11,1,CONTAR(C11:$C$30),G10).

Paso 4: Seleccione D11 y arrastre en modo copiar hasta D30.

Paso 5: En la celda E11, digite la fórmula =-PAGOINT(J11,1,CONTAR(C11:$C$30),G10).

Paso 6: Seleccione E11 y arrastre en modo copiar hasta E30.

Paso 7: En la celda F14, digite la fórmula =I3.

Paso 8: En la celda F20, digite la fórmula =I4.

Paso 9: En la celda F26, digite la fórmula =I5.

Paso 10: En la celda G11, digite la fórmula =G10-D11-F11.

Paso 11: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G30.

Paso 12: En la celda H11, digite la fórmula =SUMA($D$11:D11)+SUMA($F$11:F11).

Paso 13: Seleccione H11 y arrastre a modo copiar hasta H30.

Paso 14: En la celda I11, digite la fórmula =-PAGO(J11,CONTAR(C11:$C$30),G10).

Paso 15: Seleccione I11 y arrastre a modo copiar hasta I30.

Periodo Importe
4 1000
10 3000
16 7500
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Fig. 1.142. Cronograma con tasa variable y pagos parciales

Ejemplo 3
Por la compra de una máquina procesadora de alimentos, valorizada en 50 000 se ha solicitado a 
Cofi de a una tea de 14%. El crédito debe ser amortizado en 8 cuotas semestrales. 
Considere que el segundo año la TEA disminuye a 11% y al tercer año a 10%. Elabore el cuadro 
de amortización.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja14.

Paso 2: En la celda H10, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$3,180/360)-1.

Paso 3: Seleccione H10 y arrastre a modo copiar hasta H11.

Paso 4: En la celda H12, digite la fórmula =POTENCIA(1+$G$2,180/360)-1.

Paso 5: Seleccione H12 y arrastre a modo copiar hasta H13.

Paso 6: En la celda H14, digite la fórmula =POTENCIA(1+$G$3,180/360)-1.

Paso 7: Seleccione H14 y arrastre a modo copiar hasta H17.

Paso 8: En la celda D9, digite la fórmula =C2.

Paso 9: En la celda D10, digite la fórmula =D9-F10.

Paso 10: Seleccione D10 y arrastre a modo copiar hasta D17.
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Paso 11: En la celda E10, digite la fórmula =-PAGOINT(H10,1,CONTAR(C10:$C$17),D9).

Paso 12: Seleccione E10 y arrastre a modo copiar hasta E17.

Paso 13: En la celda F10, digite la fórmula =-PAGOPRIN(H10,1,CONTAR(C10:$C$17),D9).

Paso 14: Seleccione F10 y arrastre a modo copiar hasta F17.

Paso 15: En la celda G10, digite la fórmula =-PAGO(H10,CONTAR(C10:$C$17),D9).

Paso 16: Seleccione G10 y arrastre a modo copiar hasta G17.

Paso 17: En la celda F18, digite la fórmula =SUMA(F10:F17).

Ejemplo 4
La empresa Soluciones adquiere un préstamo del banco VES mediante el método americano; 
como la empresa no quiere tener problemas de pago de la amortización en la última cuota, realiza 
depósitos semestrales (fondo) en el Banco JPC para que al fi nal del año 5 le entregue el banco JPC 
125 000 unidades monetarias. Realizar el cronograma de pago incluido el fondo.

Datos del préstamo 
  Importe: 125 000.00 unidades monetarias
  Tipo interés préstamo: 4.25% 
  N.º liquidaciones por año: 2 
  Duración en años: 5 

Datos del fondo 
  Tipo interés fondo: 3.50% 
  N.º aportaciones por año: 2 
  Duración en años: 5

Fig. 1.143. Cronograma con tasa variable
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Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja15.

Paso 2: En la celda D14, digite la fórmula =C2.

Paso 3: En la celda D15, digite la fórmula =D14-F15.

Paso 4: Seleccione D15 y arrastre a modo copiar hasta D24.

Paso 5: En la celda E15, digite la fórmula =$C$3*$C$2.

Paso 6: Seleccione E15 y arrastre a modo copiar hasta E24.

Paso 7: En la celda F15, digite 0.

Paso 8: Seleccione F15 y arrastre a modo copiar hasta F23.

Paso 9: En la celda F24, digite la fórmula =C2.

Paso 10: En la celda H15, digite la fórmula =-PAGO($C$7,$C$8*$C$9,,$C$2).

Paso 11: Seleccione H15 y arrastre a modo copiar hasta H24.

Paso 12: En la celda I15, digite la fórmula =-VF($C$7,C15,H15).

Paso 13: Seleccione I15 y arrastre a modo copiar hasta I24.

Paso 14: En la celda J15, digite la fórmula =E15+H15.

Paso 15: Seleccione J15 y arrastre a modo copiar hasta J24.

Fig. 1.142. Cronograma de pago incluido el fondo
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Ejemplo 5
El banco VES ha emitido un pagaré descontado por US$25 000 a favor de Soluciones JPC SAC, con 
vencimiento a 45 días, a una TEA de 22%. Por conceptos de gastos administrativos, comisiones, 
portes y otros, el banco cobrará la suma de US$46.78. ¿Cuál es el costo fi nanciero anual de la 
operación?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja16.

Paso 2: En la celda G2, digite la fórmula =POTENCIA(1+C4,C3/360)-1.

Paso 3: En la celda G3, digite la fórmula =G2/(1+G2).

Paso 4: En la celda C13, digite la fórmula =C2.

Paso 5: En la celda C14, digite la fórmula =-C2*G3.

Paso 6: En la celda C15, digite la fórmula =-C5.

Paso 7: En la celda C16, digite la fórmula =SUMA(C13:C15).

Paso 8: En la celda H13, digite la fórmula =C2.

Paso 9: En la celda F15, digite Flujo.

Paso 10: En la celda G15, digite Fecha.

Paso 11: En la celda H15, digite Importe.

Paso 12: En la celda F16, digite 0.

Paso 13: En la celda G16, digite 28/07/2013.

Paso 14: En la celda H16, digite la fórmula =-C16.

Paso 15: En la celda F17, digite 1.

Paso 16: En la celda G17, digite la fórmula =G16+C3.

Paso 17: En la celda H17, digite la fórmula =+H13.

Paso 18: En la celda F19, digite TIR anual.

Paso 19: En la celda F20, digite TIR diario.

Paso 20: En la celda F21, digite TIR anual.

Paso 21: En la celda G19, digite la fórmula =TIR.NO.PER(H16:H17,G16:G17).
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Paso 22: En la celda H19, digite Basado en un año de 365 días.

Paso 23: En la celda G20, digite la fórmula =POTENCIA(1+G19,1/365)-1.

Paso 24: En la celda G21, digite la fórmula =POTENCIA(1+G20,360/1)-1.

Paso 25: En la celda H21, digite Basado en un año de 360 días.

Ejemplo 6
Comercializadora Gamarra  ha solicitado un préstamo a un banco local, el mismo que será otorgado 
bajo la modalidad de pagaré descontado, por la suma de US$50 000,00 con vencimiento a 75 días, 
a una TEA del 22%; por comisiones, portes y gastos administrativos, se cargará la suma de US$30. 
Considere que al vencimiento del documento, la empresa no podrá cancelar la totalidad del crédito 
y siete días después, solicita a la institución fi nanciera amortizar el documento en un 40%, cuando 
la TEA ya se había incrementado a 24% y el saldo se debe fi nanciar en dos partes: 30% a los quince 
días y el saldo a treinta días del vencimiento original. Cada vez que se amortiza un documento, el 
banco carga la suma de US$15 por concepto de gastos administrativos. Los intereses moratorios 
que cobra el banco es de 5%. ¿Cuál es el costo fi nanciero anual de la operación?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja17.

Paso 2: Seleccione la celda C12 y digite 50,000 (valor del pagaré).

Paso 3: Seleccione la celda C13 y digite 75 (días de vencimiento del préstamo).

Paso 4: Seleccione la celda C14 y digite 22% (tasa efectiva anual).

Fig. 1.143. Costo de la operación fi nanciera
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Paso 5: Calcule el monto abonado por el banco.
  Seleccione la celda C17 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C14,C13/360)-1.
  Seleccione la celda C18 y digite la fórmula =C17/(1+C17).
  Seleccione la celda C19 y digite la fórmula =C18*C12.
  Seleccione la celda C20 y digite 30 (por comisiones, portes y gastos administrativos).
  Seleccione la celda C21 y digite la fórmula =C12-C19-C20.

Paso 6: Calcule el monto que se paga el día 82.
  Seleccione la celda G11 y digite la fórmula =C12*40%.
  Seleccione la celda G12 y digite la fórmula =C12-G11.
  Seleccione la celda G13 y digite 24%.
  Seleccione la celda G14 y digite 5%.
  Seleccione la celda G15 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G13,7/360)-1.
  Seleccione la celda G16 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G14,7/360)-1.
  Seleccione la celda G18 y digite la fórmula =G12*30%.
  Seleccione la celda G19 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G15,8/360)-1.
  Seleccione la celda G20 y digite la fórmula =G19/(1+G19).
  Seleccione la celda G22 y digite la fórmula =G12*70%.
  Seleccione la celda G23 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G13,23/360)-1.
  Seleccione la celda G24 y digite la fórmula =G23/(1+G23).
  Seleccione la celda G26 y digite la fórmula =C12*G15.
  Seleccione la celda G27 y digite la fórmula =C12*G16.
  Seleccione la celda G28 y digite la fórmula =G18*G20.
  Seleccione la celda G29 y digite la fórmula =G22*G24.
  Seleccione la celda G30 y digite 15.
  Seleccione la celda G31 y digite la fórmula =SUMA(G26:G30)+G11.

Paso 7: Calcule el monto que se paga el día 90.
  Seleccione la celda K11 y digite la fórmula =G12*30%.
  Seleccione la celda M13 y digite la fórmula =G12*70%.
  En la celda K19, digite Periodo.
  En la celda L19, digite Fecha.
  En la celda M19, digite Importe.
  En la celda K20, digite 0.
  En la celda L20, digite 01/09/2013.
  En la celda M20, digite la fórmula =-C21.
  En la celda K21, digite 1.
  En la celda L21, digite la fórmula =L20+F8.
  En la celda M21, digite la fórmula =-G31.
  En la celda K22, digite 2.
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  En la celda L22, digite la fórmula =L20+J8.
  En la celda M22, digite la fórmula =K11.
  En la celda K23, digite 3.
  En la celda L23, digite la fórmula =L20+M8.
  En la celda M23, digite la fórmula =M13.
  En la celda K25, digite TIR anual.
  En la celda K26, digite TIR diario.
  En la celda K27, digite TIR anual.
  En la celda L25, digite la fórmula =TIR.NO.PER(M20:M23,L20:L23).
  En la celda M25, digite Basado en un año de 365 días.
  En la celda L26, digite la fórmula =POTENCIA(1+L25,1/365)-1.
  En la celda L27, digite la fórmula =POTENCIA(1+L26,360/1)-1.
  En la celda M27, digite Basado en un año de 360 días.

Ejemplo 7
Calcule el costo fi nanciero anual de un préstamo bancario por US$50 000 descontada a 45 días a 
una tasa efectiva anual (TEA) del 24%; por comisiones y portes, se cargará la suma de US$30 nueve 
días después del vencimiento, se ha solicitado al banco una renovación del documento por 30 días 
más, contados a partir de la fecha de vencimiento original, cuando la TEA había subido a 27%, la 
tasa de morosidad (TEA) es de 4%. ¿Cuál es el costo fi nanciero anual de la operación?

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja18.

Paso 2: Seleccione la celda C12 y digite 50,000 (valor del pagaré).

Fig. 1.144. Costo fi nanciero anual de la operación
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Paso 3: Seleccione la celda C13 y digite 45 (días de vencimiento del préstamo).

Paso 4: Seleccione la celda C14 y digite 24% (tasa efectiva anual).

Paso 5: Calcule el monto abonado por el banco.

  Seleccione la celda C17 y digite la fórmula =POTENCIA(1+C14,C13/360)-1.

  Seleccione la celda C18 y digite la fórmula =C17/(1+C17).

  Seleccione la celda C19 y digite la fórmula =C18*C12.

  Seleccione la celda C20 y digite 30 (por comisiones, portes y gastos administrativos).

  Seleccione la celda C21 y digite la fórmula =C12-C19-C20.

Paso 6: Calcule el monto que se paga el día 54.

  Seleccione la celda G12 y digite 27%.

  Seleccione la celda G13 y digite 4%.

  Seleccione la celda G14 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G12,9/360)-1.

  Seleccione la celda G15 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G13,9/360)-1.

  Seleccione la celda G18 y digite la fórmula =C12.

  Seleccione la celda G19 y digite la fórmula =POTENCIA(1+G12,21/360)-1.

  Seleccione la celda G20 y digite la fórmula =G19/(1+G19).

  Seleccione la celda G22 y digite la fórmula =G14*C12.

  Seleccione la celda G23 y digite la fórmula =C12*G15.

  Seleccione la celda G24 y digite la fórmula =G20*G18.

  Seleccione la celda G25 y digite la fórmula =SUMA(G22:G24).

  Seleccione la celda K11 y digite la fórmula =C12.

Paso 7: En la celda K19, digite Periodo.

Paso8: En la celda L19, digite Fecha.

Paso 9: En la celda M19, digite Importe.

Paso 10: En la celda K20, digite 0.

Paso 11: En la celda L20, digite 01/09/2013.

Paso 12: En la celda M20, digite la fórmula =-C21.

Paso 13: En la celda K21, digite 1.

Paso 14: En la celda L21, digite la fórmula =L20+F8.

Paso 15: En la celda M21, digite la fórmula =-G25.
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Paso 16: En la celda K22, digite 2.

Paso 17: En la celda L22, digite la fórmula =L20+J8.

Paso 18: En la celda M22, digite la fórmula =K11.

Paso 19: En la celda K24, digite TIR anual.

Paso 20: En la celda K25, digite TIR diario.

Paso 21: En la celda K6, digite TIR anual.

Paso 22: En la celda L24, digite la fórmula =TIR.NO.PER(M20:M22,L20:L22).

Paso 23: En la celda M24, digite Basado en un año de 365 días.

Paso 24: En la celda L25, digite la fórmula =POTENCIA(1+L24,1/365)-1.

Paso 25: En la celda L26, digite la fórmula =POTENCIA(1+L25,360/1)-1.

Paso 26: En la celda M26, digite Basado en un año de 360 días.

Fig. 1.145. Costo fi nanciero anual de la operación
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1.9. PROGRAMAS DE AMORTIZACIÓN DE CRÉDITOS

1.9.1. PERIODO DE GRACIA PARA CAPITAL

Este sistema de amortización se caracteriza porque durante el (los) periodo(s) de gracia, solo se paga el 
valor de los intereses lo cual signifi ca que durante el (los) periodo(s) de gracia, no hay pago del capital.

1.9.2. PERIODO DE GRACIA PARA CAPITAL E INTERESES

Este sistema de amortización se caracteriza porque durante el (los) periodo(s) de gracia, no se paga 
intereses y capital lo cual signifi ca que durante el (los) periodo(s) de gracia, no hay pago del capital. Sin 
embargo, los intereses se liquidan y dado que no se pagan se capitalizan, con lo cual el saldo inicial se 
incrementa.

Ejemplo 1
Abra el archivo Amortizacion1.xlsx. Por la compra de una maquina procesadora de alimentos, 
valorizada en 50 000 se ha solicitado a Cofi de a una TEA de 14%. El crédito debe ser amortizado 
en 8 cuotas semestrales. 

Considere que el segundo año la TEA disminuye a 11% y al tercer año a 10%. Elabore el cuadro de 
amortización con un periodo de gracia normal.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja1.

Paso 2. En la celda F11, digite la fórmula =C2.

Paso 3: En la celda I12, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$3,180/360)-1.

Paso 4: Seleccione I12 y arrastre a modo copiar hasta I13.

Paso 5: En la celda I14, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$6,180/360)-1.

Paso 6: Seleccione I14 y arrastre a modo copiar hasta I15.

Paso 7: En la celda I16, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$7,180/360)-1.

Paso 8: Seleccione I16 y arrastre a modo copiar hasta I19.

Paso 9: En la celda D12, digite 0 (cero).

Paso 10: En la celda E12, digite la fórmula =I12*F11.

Paso 11: En la celda F12, digite la fórmula =F11-D12.

Paso 12: Seleccione F12 y arrastre a modo copiar hasta F19.
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Paso 13: En la celda G12, digite la fórmula =G11+D12.

Paso 14: Seleccione G12 y arrastre a modo copiar hasta G19.

Paso 15: En la celda H12, digite la fórmula =D12+E12.

Paso 16: Seleccione H12 y arrastre a modo copiar hasta H19.

Paso 17: En la celda D13, digite la fórmula =-PAGOPRIN(I13,1,CONTAR(C13:$C$19),F12).

Paso 18: Seleccione D13 y arrastre a modo copiar hasta D19.

Paso 19: En la celda E13, digite la fórmula =-PAGOINT(I13,1,CONTAR(C13:$C$19),F12).

Paso 20: Seleccione E13 y arrastre a modo copiar hasta E19.

Fig. 1.146. Amor  zación con periodo de gracia normaló d d l

Ejemplo 2
Un préstamo de US$100 000 es solicitado a un plazo de 120 días, a la tasa de 3% mensual, con un 
periodo de gracia de 30 días, con cuotas iguales, con retención del 10% y una comisión fl at del 
2%. Elabore el cuadro de amortización y calcule el costo del préstamo.

Solución
Paso 1: Haga clic en la Hoja2.

Paso 2: En la celda G2, digite la fórmula =C2*F2.

Paso 3: En la celda G3, digite la fórmula =C2*F3.

Paso 4: En la celda D10, digite la fórmula =C2.
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Paso 5: En la celda H10, digite la fórmula =-G2.

Paso 6: En la celda I10, digite la fórmula =-G3.

Paso 7: En la celda J10, digite la fórmula =-D10-H10-I10.

Paso 8: En la celda D11, digite la fórmula =D10-F11.

Paso 9: Seleccione D11 y arrastre a modo copiar hasta D14.

Paso 10: En la celda E11, digite la fórmula =C2*C3.

Paso 11: En la celda F11, digite 0.

Paso 12: En la celda G11, digite la fórmula =E11+F11.

Paso 13: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G14. 

Paso 14: En la celda J11, digite la fórmula =G11-H11.

Paso 15: Seleccione J11 y arrastre a modo copiar hasta J14.

Paso 16: En la celda E12, digite la fórmula =-PAGOINT($C$3,C11,$C$5-1,$C$2).

Paso 17: Seleccione E12 y arrastre a modo copiar hasta E14.

Paso 18: En la celda F12, digite la fórmula =-PAGOPRIN($C$3,C11,$C$5-1,$C$2).

Paso 19: Seleccione F12 y arrastre a modo copiar hasta F14.

Paso 20: En la celda D16, digite la fórmula =TIR(J10:J14).

Fig. 1.147. Amor  zación con periodo de gracia normaló d d l
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Ejemplo 3
Un préstamo de US$90 000 es solicitado a un plazo de 120 días, a la tasa de 2,5% mensual, con un 
periodo de gracia de 30 días, con amortizaciones iguales, con retención del 10% y una comisión 
fl at del 3%.
a. Elabore un cuadro de amortización y calcular el costo.
b. ¿Qué sucede si en el mes 3 cambia la tasa de interés al 3,5%?
c. ¿Si el pago de intereses fuese adelantado?

Solución

Parte a

Paso 1: Haga clic en la Hoja3.

Paso 2: En la celda G2, digite la fórmula =C2*F2.

Paso 3: En la celda G3, digite la fórmula =C2*F3.

Paso 4: En la celda D10, digite la fórmula =C2.

Paso 5: En la celda H10, digite la fórmula =-G2.

Paso 6: En la celda I10, digite la fórmula =-G3.

Paso 7: En la celda J10, digite la fórmula =-D10-H10-I10.

Paso 8: En la celda D11, digite la fórmula =D10-F11.

Paso 9: Seleccione D11 y arrastre a modo copiar hasta D14.

Paso 10: En la celda E11, digite la fórmula =D10*$C$3.

Paso 11: Seleccione E11 y arrastre a modo copiar hasta E14.

Paso 12: En la celda F11, digite 0.

Paso 13: En la celda G11, digite la fórmula =E11+F11.

Paso 14: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G14.

Paso 15: En la celda J11, digite la fórmula =G11-H11.

Paso 16: Seleccione J11 y arrastre a modo copiar hasta J14.

Paso 17: En la celda F12, digite la fórmula =$C$2/($C$5-1).

Paso 18: En la celda H14, digite la fórmula =G2.

Paso 19: Seleccione F12 y arrastre a modo copiar hasta F14.
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Paso 20: En la celda D16, digite la fórmula =TIR(J10:J14).

Parte b

Paso 1: Haga clic en la Hoja4.

Paso 2: En la celda K11, digite la fórmula =$C$3.

Paso 3: Seleccione K11 y arrastre a modo copiar hasta K12.

Paso 4: En la celda K13, digite 3.5%.

Paso 5: Seleccione K13 y arrastre a modo copiar hasta K14.

Paso 6: En la celda G2, digite la fórmula =C2*F2.

Paso 7: En la celda G3, digite la fórmula =C2*F3.

Paso 8: En la celda D10, digite la fórmula =C2.

Paso 9: En la celda H10, digite la fórmula =-G2.

Paso 10: En la celda I10, digite la fórmula =-G3.

Paso 11: En la celda J10, digite la fórmula =-D10-H10-I10.

Paso 12: En la celda D11, digite la fórmula =D10-F11.

Paso 13: Seleccione D11 y arrastre a modo copiar hasta D14.

Paso 14: En la celda E11, digite la fórmula =D10*K11.

Paso 15: Seleccione E11 y arrastre a modo copiar hasta E14.

Paso 16: En la celda F11, digite 0.

Fig. 1.148. Amor  zación con periodo de gracia normal
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Paso 17: En la celda G11, digite la fórmula =E11+F11.

Paso 18: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G14.

Paso 19: En la celda J11, digite la fórmula =G11-H11.

Paso 20: Seleccione J11 y arrastre a modo copiar hasta J14.

Paso 21: En la celda F12, digite la fórmula =$C$2/($C$5-1).

Paso 22: Seleccione F12 y arrastre a modo copiar hasta F14.

Paso 23: En la celda H14, digite la formula =G2.

Paso 24: En la celda D16, digite la fórmula =TIR(J10:J14).

Parte c

Paso 1: Haga clic en la Hoja5.

Paso 2: En la celda G2, digite la fórmula =C2*F2.

Paso 3: En la celda G3, digite la fórmula =C2*F3.

Paso 4: En la celda D10, digite la fórmula =C2.

Paso 5: En la celda H10, digite la fórmula =-G2.

Paso 6: En la celda I10, digite la fórmula =-G3.

Paso 7: En la celda J10, digite la fórmula =-D10-H10-I10.

Paso 8: En la celda D11, digite la fórmula =D10-F11.

Paso 9: Seleccione D11 y arrastre a modo copiar hasta D14.

Fig. 1.149. Amor  zación con periodo de gracia normal
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Paso 10: En la celda E10, digite la fórmula = D10*$C$3.

Paso 11: Seleccione E10 y arrastre a modo copiar hasta E14.

Paso 12: En la celda F11, digite 0.

Paso 13: En la celda G11, digite la fórmula =E11+F11.

Paso 14: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G14.

Paso 15: En la celda J11, digite la fórmula =G11-H11.

Paso 16: Seleccione J11 y arrastre a modo copiar hasta J14.

Paso 17: En la celda F12, digite la fórmula =$C$2/($C$5-1).

Paso 18: En la celda H14, digite la formula =G2.

Paso 19: Seleccione F12 y arrastre a modo copiar hasta F14.

Paso 20: En la celda D16, digite la fórmula =TIR(J10:J14).

Fig. 1.150. Amor  zación con periodo de gracia normal

Ejemplo 4
Usted trabaja en un banco local y le piden evaluar la rentabilidad de un desembolso a un cliente 
por el monto de US$ 200 000. El tiempo que el cliente solicita el préstamo es a dos años y la 
periodicidad del pago de las cuotas es trimestral. La gerencia le ha indicado que para este tipo 
de clientes la tasa de interés efectiva anual para los seis primeros meses es equivalente a una 
TEA del 18% y para los periodos restantes se le aplica una tasa especial equivalente a una TEA 
del 16%. En la negociación, se han acordado cinco periodos de gracia normal. Además, a cada 
cuota se le cargan US$50 por conceptos de gastos administrativos, comisiones y otros. ¿Cuál es la 
rentabilidad anual de dicha operación?
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Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja6.

Paso 2: En la celda F5, digite la fórmula =POTENCIA(1+C5,90/360)-1.

Paso 3: En la celda F6, digite la fórmula =POTENCIA(1+C6,90/360)-1.

Paso 4: En la celda K11, digite la fórmula =$F$5.

Paso 5: Seleccione K11 y arrastre a modo copiar hasta K12.

Paso 6: En la celda K13, digite la fórmula =$F$6.

Paso 7: Seleccione K13 y arrastre a modo copiar hasta K18.

Paso 8: En la celda F10, digite la fórmula =C2.

Paso 9: En la celda D11, digite 0.

Paso 10: Seleccione D11 y arrastre a modo copiar hasta D15.

Paso 11: En la celda D16, digite la fórmula =-PAGOPRIN(K16,C11,CONTAR($C$16:$C$18),$C$2).

Paso 12: Seleccione D16 y arrastre a modo copiar hasta D18.

Paso 13: En la celda E11, digite la fórmula =K11*F10.

Paso 14: Seleccione E11 y arrastre a modo copiar hasta E15.

Paso 15: En la celda E16, digite la fórmula =-PAGOINT(K16,C11,CONTAR($C$16:$C$18),$C$2).

Paso 16: Seleccione E16 y arrastre a modo copiar hasta E18.

Paso 17: En la celda F11, digite la fórmula =F10-D11.

Paso 18: Seleccione F11 y arrastre a modo copiar hasta E18.

Paso 19: En la celda G11, digite la fórmula =G10+D11.

Paso 20: Seleccione G11 y arrastre a modo copiar hasta G18.

Paso 21: En la celda H11, digite la fórmula = D11+E11.

Paso 22: Seleccione H11 y arrastre a modo copiar hasta H18.

Paso 23: En la celda I11, digite 50.

Paso 24: Seleccione I11 y arrastre a modo copiar hasta I18.
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Paso 25: En la celda J11, digite la fórmula =H11+I11.

Paso 26: Seleccione J11 y arrastre a modo copiar hasta J18.

Fig. 1.151. Amor  zación con periodo de gracia normal

Ejemplo 5
Por la compra de una máquina procesadora de alimentos, valorizada en 50 000 se ha solicitado a 
Cofi de a una TEA de 14%. El crédito debe ser amortizado en 8 cuotas semestrales. 
Considere que el segundo año la TEA disminuye a 11% y al tercer año, a 10%. Elabore el cuadro 
de amortización con un periodo de gracia total.

Solución

Paso 1: Haga clic en la Hoja7.

Paso 2: En la celda F11, digite la fórmula =C2.

Paso 3: En la celda I12, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$3,180/360)-1.

Paso 4: Seleccione I12 y arrastre a modo copiar hasta I13.

Paso 5: En la celda I14, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$6,180/360)-1.

Paso 6: Seleccione I14 y arrastre a modo copiar hasta I15.

Paso 7: En la celda I16, digite la fórmula =POTENCIA(1+$C$7,180/360)-1.

Paso 8: Seleccione I16 y arrastre a modo copiar hasta I19.

Paso 9: En la celda D12, digite 0 (cero).

Paso 10: En la celda E12, digite 0.
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Paso 11: En la celda F12, digite la fórmula =F11-D12+I12*F11.

Paso 12: En la celda F13, digite la fórmula =F12-D13.

Paso 13: Seleccione F13 y arrastre a modo copiar hasta F19.

Paso 14: En la celda G12, digite la fórmula =G11+D12.

Paso 15: Seleccione G12 y arrastre a modo copiar hasta G19.

Paso 16: En la celda H12, digite la fórmula =D12+E12.

Paso 17: Seleccione H12 y arrastre a modo copiar hasta H19.

Paso 18: En la celda D13, digite la fórmula =-PAGOPRIN(I13,1,CONTAR(C13:$C$19),F12).

Paso 19: Seleccione D13 y arrastre a modo copiar hasta D19.

Paso 20: En la celda E13, digite la fórmula =-PAGOINT(I13,1,CONTAR(C13:$C$19),F12).

Paso 21: Seleccione E13 y arrastre a modo copiar hasta E19.

Fig. 1.152. Amor  zación con periodo de gracia total
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