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Introduccion

Microsoft Excel 2010 es la herramienta de gestion mas conocida, y con respecto a las funciones financieras
y herramientas de analisis de sensibilidad nos brinda muchos cambios y avances por su funcionalidad, su
poder como sistema de informacion para todo tipo de usuarios.

Cuantas veces nos preguntamos ¢Cuadl es el costo mensual que debemos pagar por un automavil, una
casa o una hipoteca?, ¢ Cuanto deberia ahorrar cada mesy cuanto tiempo tardaria para pagar los estudios
de sus hijos o unas vacaciones? ¢ Cuanto ganara por el préstamo que realiza a terceros en seis meses, un
afio o dos afos?, ¢ Cuanto beneficio podria obtener por sus ahorros a lo largo de un periodo de tiempo
determinado? Las formulas de Microsoft Excel proporcionan con toda facilidad respuestas a estas y otras
preguntas financieras importantes.

Si usted desea obtener el resultado de una férmula, pero no esta seguro de qué valor de entrada necesita
laférmula para obtener ese resultado, Microsoft Excel usa la herramienta de Analisis Y si, Buscar objetivo.
Por ejemplo, imagine que debe pedir prestado dinero. Sabe cudnto dinero desea, cuanto tiempo se
va a demorar en pagar el préstamo y cuanto puede pagar cada mes. Puede usar Buscar objetivo para
determinar qué tipo de interés debera conseguir para cumplir con el objetivo del préstamo.

El analisis de hipodtesis es el proceso de cambiar los valores de las celdas para ver cémo los cambios
afectaran al resultado de formulas de la hoja de cdlculo. Por ejemplo, puede usar una tabla de datos para
variar el tipo de interés y el plazo que se utilizan en un préstamo para determinar posibles importes de
pago mensual.

Proyectar los valores de capitalizacién puede ser una parte importante del proceso de adopcién de
decisiones financieras. Con frecuencia, resulta util proyectar mas de una serie de valores para ver como
afectaran a los resultados. Esto puede hacerse facilmente con administrador de escenarios.

Ha perdido muchas horas calculando la mejor forma de maximizar la rentabilidad y minimizar el riesgo
de sus inversiones. Con Solver, puede buscarse el valor éptimo para una férmula o funcién en una celda,
denominada celda objetivo. Puede cambiar el importe del presupuesto previsto para publicidad y ver el
efecto sobre el margen de beneficio.

Para que el negocio crezca, es necesario tomar decisiones vitales acerca de la inversién de capital a largo
plazo. Microsoft Excel puede ayudarlo a comparar opciones y a tomar las decisiones adecuadas.
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Estudia las operaciones financieras simples (interés y descuento) y complejas (rentas). Se entiende por
operacién financiera la sustitucion de uno o mas capitales por otro u otros equivalentes en distintos
momentos de tiempo, mediante la aplicacion de una ley financiera.

Importancia fundamental reviste el tema de las ecuaciones de valor para comprender el concepto del
valor del dinero en el tiempo, los factores de las matematicas financieras, los sistemas de amortizacion
de deudas y los criterios para evaluar proyectos de inversion y alternativas operacionales.

ECUACION DE VALOR

Son aquellas que se utilizan para la resolucion de problemas de matematicas financieras en las cuales
se reemplazan un conjunto de obligaciones, con diferentes fechas de vencimiento, por uno o varios
valores con otra(s) fecha(s) de referencia, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Todo problema de matematica financiera puede ser resuelto mediante una ecuacién de valor. Se debe
tener presente que sélo se pueden sumar, restar o igualar dinero ubicado en una misma fecha, llamada
fecha focal.

TERMINOLOGIA Y SIMBOLOS

P = valor presente o cantidad de dinero en tiempo ‘0’, valor presente (VP).

F = valor futuro cantidad de dinero en un tiempo futuro, valor futuro (VF).

A = serie de cantidades de dinero consecutivas, iguales y del final del periodo. Valor anual (VA).
n = numero de periodos de interés: afios, meses, dias.

i = tasas de interés o tasa de retorno por periodo; % anual, % mensual.

t = tiempo expresado en periodos: afios, meses, dias.

Las matemadticas financieras estdn gobernadas por seis férmulas basicas que permiten manejar
cualquier operacidn financiera o evaluar diversas alternativas de inversion.
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5 Excel Gestion Financiera \

FORMULA NOTACION FACTOR DESCRIPCION
. R . Transforma el valor actual (VA) en
N
Factor simple de capitalizacion FSC (1+i)*n valor futuro (VF).
. o . Transforma el valor futuro (VF) en
A
Factor simple de actualizacién FSA 1/((1+i)”n) valor actual (VA).
i (1+)7n Transforma un valor actual (inicial
Factor de recuperacion del capital FRC AT VA) en un flujo constante o serie
uniforme.
SA . . .
Factor de actualizacion de una serie FAS (1+|)—n1 Permite pasar de series uniformes
i (1+i)An a valor actual.
e . . .| Fact d i
Factor de capitalizacidn de una serie FCS ((1+i)An-1) /i a(_: or para pasar de series
uniformes a valor futuro.
. Factor utilizado para transformar
Factor de D to del Fondo d . . ) . .
ac or. ?, eposito ael Fondo  de FDFA i/ ((1+i)An-1) | valor final (VF) en flujos o series
Amortizacion L .
(depdsitos) uniformes.

FLUJO DE EFECTIVO

Los flujos de efectivo se refieren a mostrar las entradas y salidas de dinero. Pueden ser valores reales
o estimados.

e Entradas: Rendimiento e ingresos en efectivo.
e Salidas: Gastos y costos en efectivo.

Es importante distinguir entre flujos al final de un periodo...

5/.50 /.50 &/ 50 &/.50 5/.50

|
| l | | | |
! - N

z 4
Pl p2 P3 Pa ]

Para poder sumar los flujos en diferentes afios, hay que convertirlos a una base comun.
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Esa base comun puede ser algun periodo futuro...

'S
-u-—v—|-|—-|—-1—

] r‘—vﬁ_‘_:'—r—’

Pl L F3 P4 P3

...0 el periodo presente
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VALOR DE DINERO EN EL TIEMPO

Para entender la naturaleza del valor de una empresa o persona natural, hay que entender primero el
valor del dinero.

El factor tiempo juega un papel decisivo a la hora de fijar el valor del dinero.

10,000 Nuevos Soles # 10,000 Nuevos Soles dentro de un afio

INTERES

$/.10,000.00 $/.10,000.00
I I I |

0 4 8 12

El interés, variacién de un capital el que se ha convertido en un monto después de un periodo de tiempo.

Figura 1. El dinero es un activo que cuesta conforme transcurre el tiempo.

Comparacion y combinacion de valores
Sélo es posible comparar o combinar valores que estén en el mismo punto del tiempo.

éPor qué 10,000 nuevos soles hoy no valen lo mismo que 10,000 nuevos soles dentro de un aino?

e Pierden valor: Inflacion.
e No sé silos voy a tener de vuelta (riesgo).
e Prefiero comprar cosas hoy o invertirlos.

Mover flujos de efectivo en el tiempo hacia adelante
Para mover un flujo de efectivo hacia adelante en el tiempo debe capitalizarse.

Hoy Tenemos: §/. 100.00
Cantidad Equivalente dentro de dos afios:  5/. 121.00
Tasa de Interes del Mercado: 10%
0 1 2

5/.100.00 ——— 5/.110.00 ——— S/.121.00

+ 1085
=100 x 10%

+ 10%
=110 x 1056

Figura 1.1. El valor de un flujo de efectivo que se mueve hacia adelante en el tiempo se conoce como valor
futuro. Este efecto de ganar intereses sobre intereses se conoce como interés compuesto.

14



Capitulo 1: Matematica Financiera

Mover flujos de efectivo en el tiempo hacia atrds
Para mover un flujo de efectivo hacia atras en el tiempo debe descontarse.

Recibiras dentro de dos afios  §/. 100.00
Cantidad Equivalente el dia de hoy:  §/. 82.65
Tasa de Interes del Mercado: 10%

] 1 2
I I I

5/.82.65 «#— 5/.9091 o 5/.100.00
+1.10 +1.10
=90.91+1.10 =100+1.10

Figura 1.2. La flecha apunta hacia la izquierda para indicar que el valor se mueve hacia atras en el tiempo, es
decir se descuenta. Observe que el valor disminuye entre mas atras se lleve el flujo de efectivo.

EL INTERES

Interés es un indice utilizado para medir la rentabilidad de los ahorros o el coste de un crédito. Se
expresa mediante un porcentaje. Es la manifestacidon del valor del dinero en el tiempo.El interés se
paga cuando una persona u organizacién pide dinero prestado (obtiene un préstamo) y paga una
cantidad mayor.

Interés

Capital
Inicial

J
Tiempo Transcurrido

Figura 1.3. Es la diferencia que existe entre un monto o importe final y el importe original que lo produjo.

En términos reales, es la cantidad adicional que obtiene una persona al entregar determinada suma
de dinero a otra, durante un tiempo determinado. La persona que recibe el dinero paga generalmente
una suma superior a la recibida. Ese dinero es el interés y también es llamado costo de la deuda o
servicio de la deuda. La cantidad de dinero entregado inicialmente se denomina capital, inversidn
inicial, principal o valor presente.

El Interés del Prestatario
El interés que se paga por fondos que se piden prestados (préstamos) se determinan mediante la

relacién:

Interés = Cantidad que se debe ahora — Cantidad Original.
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TASA DE INTERES

Interés pagado con respecto a una unidad de tiempo (periodo de interés) especifica expresada como
porcentaje de la cantidad original (principal).

e l:Interés
e S:Monto . S - P
i= 5 — -
. P:Capital P (Interés) T = S P
e j:Tasa de Interés
Consideracion:

Para evitar disputas entre deudores y acreedores por efecto de las irregularidades del calendario, pues
todos los meses no tienen los mismos dias, el Banco Central de Reserva del Peru ha normado que el
afo bancario se dé en un periodo de 360 dias.

Entonces para propdsitos de calculos financieros, se considera meses de 30 dias y afios de 360 dias.

TASA DE RENDIMIENTO

La tasa de rendimiento de una inversion es aquella que se genera por el hecho de comprar un bien a un
precio y venderlo a otro, que puede ser mayor o menor. Esta tasa resultara de aplicarla al valor inicial;,
también recibe el nombre de Tasa de Retorno (TR).

e Tasa de rendimiento requerida: es el rendimiento que refleja exactamente el grado de riesgos de
efectivo esperados futuros, o es el rendimiento minimo que una persona debe obtener para estar
dispuesta a hacer una inversion.

¢ Tasa de rendimiento esperada: es lo que usted esperaria recibir si hace una inversion.

e Tasa de rendimiento realizada: es el rendimiento que realmente se obtuvo durante un periodo
dado de tiempo. Es una consecuencia, es el resultado de haber tomado la decisién de invertir.

Tasa de Rendimiento (%) = (Interés acumulado por unidad de tiempo / Cantidad Original) * 100

16
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TIPO DE INTERES

Indica qué porcentaje de una cantidad de dinero y tiempo dados se obtendria o habria que pagar en
el caso de un crédito.

INTERES SIMPLE

En una operacién de INTERES SIMPLE el capital que genera los intereses permanece constante durante
el tiempo de vigencia de la transaccion.

e | Interés, ganancia, crédito o devengado.
e  P:Principal, Capital inicial, valor presente.

e i: Tasa de interés simple por unidad de tiempo.
e t: Numero de periodos de tiempo (dias, meses, etc.).

Se llama ‘Monto Final’ o ‘Capitalizacién’ o 'Valor Futuro’ a la suma del capital inicial y el interés ganado,
es decir:

F= P + I F=P(1+ ixt)

F = Monto o valor futuro luego de ‘t’ periodos.

Debe entenderse que si ‘i’ es anual, ‘t’ es el nimero de afios; del mismo modo si ‘i’ es mensual, ‘t’ es
el nimero de meses.

Ejemplo:
José Villanueva pide prestado un capital inicial de 1000 nuevos soles a una tasa de interés del 20%
anual, 6 5% trimestral. El monto de interés por pagar en el afio es de:

1=1000x0.2x1
| = 200 Nuevos Soles/afio

TRIMESTRE cl;:rcerAt INTERES Nll:?NN:Lo
1 1000 50 1050
2 1050 50 1100
3 1100 50 1150
4 1150 50 1200
200 Nuevos Soles

17
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Ejemplo:
¢Cuadl serd el interés acumulado en 180 dias por un depdsito de ahorro de 1000 nuevos soles,
percibiendo una tasa de interés simple de 24% anual?

Solucion:

e Homogenizando ‘I’ y ‘t’ (Tasa y tiempos anuales)
I =1000 x 0.24 x (180/360)
I =120 Nuevos Soles

e Homogenizando ‘i’ y “t’ (Tasa y tiempos diarios)
I =1000 x (0.24/360) x 180
| =120 Nuevos Soles

Tasa Nominal

Una tasa nominal solamente es una definicion o una forma de expresar una tasa efectiva. Las tasas
nominales no se utilizan directamente en las férmulas de la matematica financiera. En tal sentido, las
tasas de interés nominales siempre deberan contar con la informacién de coémo se capitalizan.

Es una tasa de referencia para un periodo determinado que puede ser anual, trimestral, mensual, etc.
Ejemplo:

e 48% nominal anual.

*  24% nominal semestral.

* 4% nominal mensual.

e Esta tasa sélo puede ser transformada proporcionalmente, es decir, debe ser multiplicada o
dividia.

e Enelrégimen deinterés simple, multiplicamos o dividimos una tasa nominal. La tasa resultante
sera también una tasa nominal.

Tasa Proporcional

Una vez elegida la unidad de tiempo con el cual se realizaran los calculos financieros, se determina la
fraccidn o proporcién de la tasa nominal correspondiente.

A la tasa hallada se le denomina tasa proporcional, la cual depende de la unidad de tiempo que se elige
para trabajar.

Ejemplo: Si tenemos una tasa de 48% nominal anual y deseamos hallar la proporcional trimestral, el
procedimiento seria el siguiente:

% trimestral = 48% / 4 = 12% trimestral

18
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Es importante mencionar que estas tasas proporcionales siguen siendo nominales. De este modo,
debe quedar claro que en el régimen de interés simple sdlo se trabaja con tasas nominales.

Tasa de costo de oportunidad

La tasa de costo de oportunidad se define como la mayor tasa de rentabilidad posible de obtener entre
todas las alternativas de inversion factibles de ejecutar en un determinado punto en el tiempo; en
consecuencia, detrds de cada tasa costo de oportunidad hay una alternativa de inversidon que genera
dicha tasa.

INTERES COMPUESTO

Se calcula sobre el monto que hay al final de cada periodo de capitalizacion.
Es la base de muchas operaciones comerciales.

En el medio financiero es usual pagar intereses sobre el interés y sobre el capital inicial.
Esto constituye el proceso de capitalizacion denominado Interés Compuesto.

En una tasa anual, la cual puede ser capitalizada en forma continua, diaria, mensual, bimensual,
trimestral o semestral.

Cdlculo del Monto
Si tenemos un capital (P) que gana una tasa (i) por periodo durante ‘n’ periodos capitalizables,
tendriamos al final del horizonte temporal el monto ‘S’ siguiente:

St S2 Sa S4 Sl Sa
L L L L L L
0 i 1 i 2 i 3 i 4 i mn1 i n

S1 = P+Pxi=P(l+il
§2 =S1+S1xi = S1(14) = P(1+i)(1+) = P(1+i)"2
S3 =S2+82xi = S2(1+0) = P(1+)"2 (1+i) = B(1+i)"3

Sn = Sn-1+ Sn-1x i = Sp-1 (1+) = P(1+) ™" A(1+ ) = P(1+i)"n

Figura 1.4. Interés compuesto es la suma de la ganancia del capital y de los intereses acumulados en periodos
anteriores. El interés del periodo se incrementa al capital (capitalizacién de intereses).

e S:Valor futuro o monto final. Interds

Compuesto

n
S =P (1+i)

e  P:Valor presente o capital inicial.

¢ n:Numero de periodos.
e i: Tasa de interés por pagar en el periodo.

Es importante tener en cuenta que el interés efectivo anual que resulta bajo la modalidad del interés
compuesto depende del interés por periodo y del nimero de estos.

‘n’ e ‘i’ necesariamente deben estar expresadas en la misma unidad de tiempo (afios, trimestres,
meses, dias, etc.).
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El factor (1 +i)*n se conoce como el FACTOR SIMPLE DE CAPITALIZACION COMPUESTO ‘FSC’.

Ejemplo:
Se tienen 1000 Nuevos Soles en una cuenta de ahorros al 6% anual capitalizable trimestralmente.
¢Cual es el monto a cobrar al final del afio?

Solucion:
i nominal trimestral = 6/4 = 1.5%

TRIMESTRE fcrg:t INTERES IV;IONN:LO
1 1,000.00 15.00 1,015.00
2 1,015.00 15.23 1,030.23
3 1,030.23 15.45 1,045.68
4 1,045.68 15.69 1,061.36
61.364 Nuevos Soles

S=P(1+i)"n
S=1000(1+0.015)7 4
S =1061.36 Nuevos Soles

Ejemplo:
Calcule el monto de un depdsito inicial de 2000 Nuevos Soles durante 5 meses en un Banco que paga
una tasa efectiva mensual del 4%.

S=P(1+i)"n
$=2000(1+0.04)"5
S =2433.31 Nuevos Soles

TASA DE INTERES EFECTIVA

La tasa efectiva i, para n periodos de capitalizacion puede obtenerse a partir de una tasa nominal
anual si ses capitalizable m veces en el aiio de acuerdo a la siguiente férmula:

Dénde:
i =tasa de interés nominal anual.
m = nimero de periodos de capitalizacién dentro del afo.

n = numero total de periodos.
= . n
if(1+£) 1
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TASA EQUIVALENTE

Las tasas efectivas son las que capitalizan o actualizan un monto de dinero. En otras palabras, son las
que utilizan las férmulas de la matematica financiera.

Ahora bien, las tasas de interés efectivas pueden convertirse de un periodo a otro, es decir, se pueden
hallar sus tasas de interés efectivas equivalentes. En otras palabras, toda tasa de interés efectiva de un
periodo determinado de capitalizacion tiene su tasa de interés efectiva equivalente en otro periodo
de capitalizacidn.

Una diferencia notoria con la tasa de interés nominal es que la efectiva no se divide ni se multiplica.
Las tasas nominales pueden ser transformadas a otras proporcionalmente, pero el periodo de
capitalizacidn sigue siendo el mismo.

Un capital puede ser capitalizado con diferentes tasas efectivas, las mismas que se relacionan con
diferentes periodos de capitalizacion, pero el horizonte de capitalizacion puede ser el mismo.

Dos o0 mas tasas son equivalentes cuando capitalizandose en periodos distintos, generalmente menores
a 1 afio, el monto final obtenido en igual plazo es el mismo.

neg
fog = (1+D)nef — 1

* i :tasade interés efectiva del periodo

°* N, numero de dias de la tasa equivalente que se desea hallar

°* Ny numero de dias de la tasa efectiva dada

Ejemplo:
Supongamos que tenemos un capital de S/. 100 y se deposita en una cuenta de ahorros que paga una
tasa efectiva mensual del 2%. Se desea hallar la tasa efectiva anual.

360
I, =|:(1 +2%) 30 }—1=26.82%

El horizonte de tiempo de la operacion financiera es de un afio, por lo que el coeficiente ‘n_ es 360
dias; y el coeficiente ““i / es 30 dias porque la capitalizacion es cada mes. Luego para obtener la ieq
simplemente se resuelve la ecuacidén cuyo resultado es 26.82%. Este resultado se interpreta de la
siguiente manera: “si un capital se invierte ya sea en un depdsito bancario o en un préstamo, y si este
capital se capitaliza mensualmente a una tasa efectiva mensual del 2%, a lo largo de un afio, la ganancia
sera del 26.82%".
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FACTORES DE PAGO UNICO (F/PY P/F)

Los factores de pago unico, consideran el tiempo y la tasa de interés. Luego, ellos constituyen el camino
adecuado para la transformacion de alternativas en términos de una base temporal comun. Estos
factores son deducidos con base a la generacidn del interés compuesto para determinar la cantidad
futura o presente en un momento dado del tiempo.

Es el que determina la cantidad de dinero F que se acumula después de ‘n’ periodos, a partir de un
Unico valor presente P con interés compuesto una vez por periodo.

F=P(1+0D"

Si se invierte la situacion para calcular el valor ““P”’ para una cantidad dada ‘F’ que ocurre ‘n’ periodos
en el futuro, entonces hallamos ‘“P"’.

p=r(ﬁ)

FACTORES DE VALOR PRESENTE Y DE RECUPERACION DE CAPITAL EN
SERIES UNIFORMES (P/AY A/P)

Es utilizado para calcular el valor presente P equivalente en el afio 0 para una serie uniforme de final de
periiodo de valores A, que empiezan al final del periodo 1y se extiende durante ‘n’ periodos.

A+ —1
‘D=A( id+om )

Con él se calcula el valor anual uniforme equivalente ‘A’ durante ‘““n”’ afios de una ‘P’ dada en el afio
‘0’, cuando la tasa de interés es ‘i’

i1+
1=r(dia)

FACTORES FONDO DE AMORTIZACION Y EL FACTOR DE CANTIDAD
COMPUESTA SERIE UNIFORME (A/FY F/A)

El Factor (A/F) es el factor de fondo de amortizacion o A/F, el cual determina la serie de valor anual
uniforme que seria equivalente a un valor futuro F.

‘H(m)

F:A((1+i_)ﬂ_1)

1
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NOTACIONES Y ECUACIONES

Formula Notacion Factor Formula Funcion Excel
Factor simple de capitalizacién FSC (1+i)nn F=P (1+i)n" VF(tasa;nam_per;[val)
1 F
Factor simple de actualizacidn FSA - f{p= __ IwA(tasa;num_per;[vf])
(L+i)nn {1+
i (1+i)A" i (L+i)Am
Factor de recuperacion del capital FRC . ______ |A=Pp | PAGO(tasa;nper;va)
[1+)Am-1 {1+i)A"-1
{1+i)Am-1 {1+i)Am-1
Factor de actualizacion de una serie | FAS [ p=A _____ |WA(tasa;num_per;pago)
i (1+i)A" i (L+i)An
[1+i)~m1 {1+i)~m1
Factor de capitalizacidn de una serie | FCS —  (F=A __—__ |VF(tasa;ndm_per;pago)
i i
Factor de Depdsito del Fondo de i i
FDFA _  fAa=sF | PAGOItasa;nper;vf)
Amortizacion [1+i)Am-1 {1+i)~n-1

EJERCICIOS TASA DE INTERES SIMPLE

Ejercicio 1

El Sr. Marcelino Pacheco empresario obtuvo del Banco Prestadito un avance en cuenta corriente de
S/. 1,000 por 30 dias, al final de lo cual su administrador le indicé que debia depositar en su cuenta
corriente la suma de S/. 1,120 para cancelar tal operacion de crédito. Calcular el costo mensual del
sobregiro.

Solucion:

A B = D
13 |Capital Recibido = 1,000.00
14 | Capital Devuelto 1,120.00
15 Interés Pagado 120.00 =C14-C13
12.0% =C15/C13

16 Tasa de Interés

o ]

Figura 1.4. en una hoja de célculo ingresamos los valores del capital recibido (C13) y el capital devuelto (C14),
para obtener el interés pagado escribimos la formula (=C14 — C13) y si deseamos obtener la tasa de interés
dividimos los valores de la celda (=C15/C13).
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Ejercicio 2
Nuevamente, el Sr. Marcelino Pacheco necesita dinero para cubrir pagos con sus proveedores,
pero como en el Banco Prestadito la tasa es muy alta, esta consultando una linea de crédito en dos

Financieras.

e Linea 1: Recibir hoy dia 2,000 y devolver 2120 dentro de un mes.
e Linea 2: Recibir hoy dia 4,100 y devolver 4310 dentro de un mes.

¢Cual es la linea mas barata?

A B C D E F G H | ]
11 Lineal Linea 2
12 Capital Recibido = 2,000.00 Capital Recibido |=|4,100.00
13 Capital Devuelto | = 2,120.00 Capital Devuelto |=| 4,310.00
14 Interés Pagado | = 120.00 =D13-D12 Interés Pagado |= 210.00 =I13-112
15 Tasa de Interés = 6.0% =D14/D12 Tasa de Interés = 5.1% =114/112

16

Figura 1.5. En una hoja de célculo ingresamos los valores del capital recibido y el capital devuelto para cada linea.
Se observa que los intereses pagados en la linea 2 son mayores que en la linea 1, por lo cual podriamos concluir
que esta Ultima es menos costosa. Sin embargo, estariamos incurriendo en un grave error pues, si bien los
intereses son mayores, el préstamo recibido es mayor. En este caso una correcta evaluacion consiste en comparar
las tasas de interés de cada linea, es decir lo que pagamos de intereses en cada unidad de tiempo por cada nuevo
sol que hemos recibido en préstamo. Entonces, la conclusidn final es que la linea 2 es la menos costosa, entonces
debe quedar claro que el costo de un crédito es la tasa de interés que pagamos por él.

Ejercicio 3
Un capital de S/. 5,000 estara sujeto al régimen de interés simple por 4 meses, a una tasa de 6%
mensual; hallar el monto generado al final de dicho plazo.

A B B D E F
8
9 Capital inicial | = 5,000
10 Tasa interes | = 6% mensual
11 MN® periodos | = 4| meses
1l
13 Valor Futuro | = 6,200 =D9*(1+D11*D10)
14
15 N  Capital Interes | Monto Final
16 1 5,000 300 5,300
17 2 5,300 300 5,600
18 3 5,600 300 5,900
19 4 5,900 300 6,200
20 1,200

21

Figura 1.6. en una hoja de calculo ingresamos los valores del capital, tasa de interés y N° de Periodo. El interés lo

24

calculamos para cada periodo con la férmula en la celda E16 =$D$9*$DS$10 y arrastramos hasta la celda E19.
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Ejercicio 4
Un capital de 10,000 estuvo depositado bajo el régimen de interés simple en el Banco Prestadito
durante un plazo de 8 meses. Si la tasa de interés tuvo el siguiente comportamiento:

e 4% mensual por los primeros 3 meses.
e 7% mensual por los siguientes 3 meses.
e 5% por los ultimos 2 meses.

Hallar:
a) El monto generado al final de los 8 meses.

b) La tasa porcentual promedio mensual que se gand.

A B H D B F G H 1
16 |Interes 400 400 400 700 700 700 500 500
17 | l | l | l | ]
19 ol 1 2 3 a 5 6 7 8
20 10,000 | I\ I\ |
21 | | f
22 2% 7% 5%
23
24 a) Monto generado en los 8 meses: =3 x (4%) x 10,000 + 3 x (7%) x 10,000 + 2 x (5%) x 10,000
25 4,300
26 Tambien =3 x (4%) + 3 x (7%) +2x(3%) 3% en los 8 meses
27 Entonces: =43% x 10,000 4,300
28
29 b) Tasa porcentual promedio es iguala: =43%/8 5.38%

Elil

Figura 1.7. Si el capital inicial gana una tasa total de 43%, significa que el valor futuro sera igual al capital inicial
incrementado en 43%, o equivalente al capital inicial multiplicado por el factor 1.43.

Ejercicio 5
Encontrar el interés de 1'000,000 al 10% desde el 07 de diciembre del 2010 hasta el 06 de Noviembre
del 2011.

A B C D E F G
7 Solucion:
a8 Total Dias 330 Formula:
g 1 ? I = P¥i*n
10 P 1,000,000
11 i 10% Reemplazando:
12 n 0.92| =330/360 01,666.67
13 =C10*C11*C12

14

Figura 1.8. el interés de 1.000.000 al 10% en 11 meses (330 dias) es de S/. 91.666.67
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Ejercicio 6

La Caja de Agricultores toma dinero prestado del Banco de Agricultura al 10% anual y presta a los
agricultores al 22%, con un margen diferencial neto a favor de 12%. Si sus ingresos anuales ascendieron
a USS 13,500, ¢cuanto dinero prestd a los agricultores?

A B C D E F
9 Solucion:
10 Formula:
11 I 13,500 I =P*i*n
12 P ? === P=1{(i*n)
13 i 12% Reemplazando:
14 n 1.00 112,500.00
15 =C11f(C13*C14)

Figura 1.9. La Caja de Agricultores prestd a los agricultores la suma de US$ 112,500.

Ejercicio 7
Si la empresa Bella&Jacob Inversiones S.A.C. tuvo invertidos USS. 60.500.000 durante medio afio a
interés simple y gand USS. 7.896.000 de intereses, ¢A qué tasa tuvo invertido su capital?

Al B C D E F

10 Formula:

11 I 7,396,000 | = P¥i*n
12 p 60,500,000 ===> i=1/(P*n)
13 i ? Reemplazando:

14 n 0.50 26.10%

15 =C11/(C12*C14)

Figura 1.10. La empresa Bella&Jacob Inversiones SAC invirtié su capital al 26.10%.



Ejercicio 8
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El Banco Prestadito prestd un capital de S/. 80.000.000 al 22% y gand S/. 17°,5500.000. ¢ Cuanto tiempo
tuvo invertido el capital?

10
11
12
13

CW |

Ejercicio 9

A B C
Solucidn:
1 17,550,000
P 20,000,000
i 2%
n ?

E F
Formula:

I =P*i*n
=== n=1/(P*)
Reemplazando:

1.00
=C9 / (C10*C11)

Figura 1.11. El Banco Prestadito tuvo invertido su capital durante un afio.

El Sr. Marcelino Pacheco recibe un préstamo de USS. 10.000 a interés simple durante un afio y medio,

al 22% anual.

Si el pago de intereses se efectua al final del plazo pactado, ¢ Cuanto dinero recibira el prestamista?

8
9

10
11
12
13
14
15

A B C
Solucion:
F ?
P 10,000
i 22%
n 1.50

Formula:

F =P*(1+in)

Reemplazando:
13,300.00
=C11*(1+C12*C13)

Figura 1.12. E| prestamista recibird un monto de S/. 13.300, de los cuales S/. 10.000 son el capital y
S/.3.300 son los intereses.
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Ejercicio 10
éCual sera el capital cuyo monto ascendera a 126.000 colocados en 1 afio al 12% de interés simple?

A B C o E F
6 Solucion:
7 Formula:
3 F 126,000 F =P*(1+in)
9 p ? === P=F/f (1+in)
10 i 12% Reemplazando:
11 n 1.00 112,500.00
12 =C8/(1+€10*C11)

Figura 1.13. 112,500 se convertiran en 126,000 luego de un afio colocado al 12% de interés simple anual.

Ejercicio 11

El Banco Prestadito compra acciones de la Financiera JPC por S/. 200.000. Al cabo de 2 afios vende
las acciones por el mismo precio que pago por ellas, pero recibe S/. 250.000. La diferencia representa
el valor de los dividendos acumulados. ¢ Cudl fue la tasa que se recibié como dividendos?

A B C D E F €]
8 Solucion:
9 Formula:
10 F 250,000 F =P*{1+in)
11 p 200,000 ===> i= ((F/P)-1)/n
12 i ? Reemplazando:
13 n 2.00 12.50%
14 =({c10/c11)-1)/c13
15

Figura 1.14. El Banco Prestadito recibié un dividendo de 12.5% anual sobre sus acciones.
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EJERCICIOS TASA DE INTERES COMPUESTO

Ejercicio 1
El Sr. Marcelino Pacheco realizé un depdsito de 1,000 al Banco Prestadito sujeto a una tasa del 36% que
se capitaliza mensualmente. Determinar el monto generado luego de 8 meses.

A B C D
7
8 |Solucion
9 |capital inicial - 1,000]
10 Tasa de interes = 36% mensual
11 Tasa de interes (mensual) = 3%
12 |N° Periodos = 8| meses
13
14 |valor Futuro 1,266.77
15 [Fcom(reciyjacz
16 )

Figura 1.15. El monto generado luego de 8 meses es 1,226.77.

Ejercicio 2
Marcelino nos ofrece S/. 40,000 dentro de 2 afios, siempre y cuando le entreguemos una cantidad al
25% anual. Cuanto le debemos dar.

A B C D E

6 Solucion:

7 Formula:  P=F/{1+i%)*n

)

9 = 40,000.00

10 |i%= 25%|anual

11 (n= 2|afos

12

12 [P = 25,600.00 Nuevos soles al afio cero.
14 [=Bs/(1+B10)"B11

15 |En Excel: -Fun-::ién VA

16 VA= Si. 25,600.00

17 =VA(B10,B11,0,-B9)
12

Figura 1.16. Debemos entregar S/, 25,600.
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Ejercicio 3
Determinar la tasa de interés aplicada a un capital de S/. 25,000 que ha generado en 3 afios intereses
totales por S/. 6,500

A B C D E H

6 |Solucién: F

7 = 6,500.00 Formula: P=———
8 |P= 25,000.00 (1)t
9 n= 3lanos

10 |1%= ? anual Despejamos "i"

11 F=P+I==-[ 31,50000] . F \1/n

12 =B7+B8 i=((5)/"-1)

13
E i= 8.0082% |E[[B11IBB]“[1IBB]-1]

15 |En excel: )

16 j= 8.0082% =TASA(B9,0,B8,-B11)

17

Figura 1.17. La tasa de interés aplicada a un capital de 25,000 que ha generado un interés de 6,500 por
3 afios es de 8.0082%.

Ejercicio 4
El sefior Bricefio adquiere hoy a crédito una Lap Top,cuesta S/. 18,000 y conviene pagarla en 24
mensualidades vencidas. Cuanto tendra que pagar cada mes si le cobran 1.5% de interés mensual.

A B C D E F
5 Solucion: Formula:
6 P= 18,000 i(1+i)*n
BN = 24|pagos mensuales A= [WJ
8 i%= 1.50% |mensual
9 A= ?
10
11 A= 898.63384
12 |=Bﬁ*{BB*{1+_BB]“B?};"{{1+BB]“B?-1}
13

Figura 1.18. El sefior Bricefio debera pagar cada mes 898.63.

Ejercicio 5

Marcelino ha acumulado S/. 12,000 que desea invertir ahora. Quiere calcular el valor equivalente
después de 24 anos, cuando planea usar todo el dinero resultante como enganche o pago inicial de
una casa de vacaciones en una isla. Suponga una tasa de retorno de 8% anual para cada uno de los 24
afios. Determinar la cantidad a pagar.
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Ejercicio 6

Capitulo 1: Matematica Financiera

A B & D
g |Solucién
g P = 12000
10 1% = 8% [anual
1nmit = 24| afios
12
13 |[Formula: F=P(1+1)" 76,094.17
14 =B9*(1+B10)"B11]
15

2

Figura 1.19. El sefior Marcelino debera pagar 76,094.17

HP realizé un estudio que indica que USS 50,000 en la reduccion de mantenimiento este afio (afio cero)
en una linea de procesamiento, fue el resultado del mejoramiento de la tecnologia de fabricacion de
circuitos integrados, con base en disefios que cambian rapidamente.

a) Si HP considera que este tipo de ahorro vale un 20% anual, encuentre el valor equivalente de este
resultado después de 5 afios.
b) Si el ahorro de USS 50,000 en mantenimiento ocurre ahora, calcule su valor equivalente 3 afios
antes con un interés de 20% anual.

10
11
12
13
14

16
17
18
15
20
21
22
23
24

A B C D
Solucién (a):
P = 50,000 Formula
i% = 20%/anual _ “n
t = 5lafios F=P(1+i)

124,416.00 |=+B11*[1+B1._2]"B13
Solucidén (b):
F = 50,000 F
1% = 20% ] anual P=——
t = 3lafios 1+
28,935.19 |=B19/(1+B20)"B21

Figura 1.20. Para la solucion:

a) El valor equivalente después de 5 afios es 124,416.00
b) El valor equivalente hace 3 afios es de 28,935.19.
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